
ಕೇನ್್ಸ ಮತ್ತು  ಪರಿಣಾಮಕಾರಿ ಬೇಡಿಕ ತತವ  

 ಇಂಗ್ಲ ಂಡಿನ ಕ ಂಬಿ್ರಡ್್ಜ ವಿಶ್ವ ವಿದ್ಯಾ ನಿಲಯದಲ್ಲಲ  ಪಿ್ರಧ್ಯಾ ಪಕರಾಗಿದದ  ಜಾನ್ 

ಮ ನಾಡ್ಜ್ ಕ ನ್್   ಇಪಪ ತ್ತ ನೆಯ ಶ್ತ್ಮಾನದ ಅತ್ಾ ಂತ್ ಪಿಭಾವಶಾಲ್ಲ ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರಜ್ಞ 

ಎಂಬುದು ನಿವಿ್ವಾದ. ಅವರು ತ್ಮ್ಮ  ಬರಹಗಳಂದ ಮಾತಿ್ವಲಲ ದ  ಬಿ್ರಟಿಷ್ ಸ್ತರ್ಕ್ರಕೆ  

ಹಲವು ವಿಷಯಗಳಗ್ ಸ್ತಂಬಂಧಪಟ್ಟ  ಅಂತಾರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಒಪಪ ಂದಗಳಲ್ಲಲ  ಸ್ತಲಹೆಗಾರರಾಗಿ 

ಮ್ತ್ತತ  ಹಲವು  ನಿಯ ಗಗಳ(ವಿಶ ಷವಾಗಿ ಖಜಾನೆ ಸ ರಿದಂತೆ) ಸ್ತದಸ್ತಾ ರಾಗಿಯೂ ಮ್ಹತ್ವ ದ 

ರ್ಕಯ್ ಮಾಡಿದ್ಯದ ರೆ. ಮಾನವನ ಸಿ್ಥ ತಿಗತಿಗಳನ್ನು  ಸುಧ್ಯರಿಸ್ತಲು ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರಜ್ಞರು ಕೊಡುಗ್ 

ನಿ ಡಬ ಕು ಎನ್ನು ವುದು ಅವರ ದೃಢ ನಂಬ್ರಕಯಾಗಿತ್ತತ . “ಒಂದು ವ ಳೆ ಒಬಬ  ದಂತ್ 

ವೈದಾ ನಂತೆ ತಾವೂ  ಸಾಮಾನಾ ರು ಹಾಗೂ ಸಾಧ್ಯರಣ ಪಿತಿಭೆಯುಳಳ ವರು ಎಂದು ತ್ಮ್ಮ ನ್ನು  

ತಾವು ಭಾವಿಸ್ಥಕೊಳಳ ಲು ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರಜ್ಞರಿಗ್ ಸಾಧಾ ವಾದಲ್ಲಲ  ಅದು ಅದುು ತ್ವ  ಸ್ತರಿ” ಎಂಬುದು 

ಕ ನ್್  ನಿಲುವಾಗಿತ್ತತ . 1929 ರಲ್ಲಲ  ಸ್ತಂಭವಿಸ್ಥದ ವಿಶ್ವ  ಆರ್ಥ್ಕ ಮುಗಗ ಟಿಟ ನ ಸ್ತಂದಭ್ವನ್ನು  

ಪರಿಗಣಿಸುವುದ್ಯದರೆ ಆರ್ಥ್ಕ ನಿ ತಿಯ ಬಗ್ಗ  ವಿವ ಚನೆಯಂದ ವತಿ್ಸುವುದು ಆ ಹೊತಿತ ನ 

ಅಗತ್ಾ ವಾಗಿತ್ತತ . ಮಾರುಕಟ್ಟಟ  ಆರ್ಥ್ಕತೆಯ ಆಧ್ಯರದ ಮ ಲೆ ಬಂಡವಾಳಶಾಹಿ 

ವಾ ವಸಿ ಯನ್ನು  ಉಳಸ್ಥಕೊಳಳ ಲು ಬಯಸ್ಥದ ಪಿಬುದಧ  ಉದ್ಯರವಾದಿಯಾದ ಕ ನ್್  , ಸ್ತರ್ಕ್ರದ 

ಹಸ್ತತ ಕಷ  ಪ ಮ್ತ್ತತ  ನಿಯಂತಿ್ಣದಿಂದ ಮಾತಿ್  ಬಂಡವಾಳಶಾಹಿ ವಾ ವಸಿ ಯನ್ನು  ತ್ನು ಷಟ ಕೆ  

ತಾನೆ  ನಾಶ್ವಾಗದಂತೆ ರಕ್ಷಷ ಸ್ತಲು ಸಾಧಾ  ಎಂದು ನಂಬ್ರದದ ರು. 

ಸಮಗ್ರ  ಸಿದ್ಧ ಾಂತ ಮತ್ತು  ಸಮಗ್ರ  ನೇತಿ 

 ಕ ನ್್ ನ ಸ್ತಂಪೂಣ್ ಕೃತಿಗಳನ್ನು  ಗಮ್ನಿಸ್ಥದ್ಯಗ ಹೆಚ್ಚು  ಉತಾಪ ದಕ ಮ್ತ್ತತ  

ಸ್ತಮಾನತೆಯ ಸ್ತಮಾಜರೆ್ಕ ಗಿ  ವಿವ ಚನೆಯ ತ್ಳಹದಿಯ ಮ ಲೆ ನಿಂತಿರುವ ಆರ್ಥ್ಕ ನಿ ತಿಗಾಗಿ 

ಅವರು ಹಂಬಲ್ಲಸುವುದು ಎದುದ ರ್ಕಣುತ್ತ ದ.   

1919 ರಲ್ಲಲ  ಅವರು ʼಶಾಂತಿಯ ಆರ್ಥ್ಕ ಪರಿಣಾಮ್ಗಳು (The Economic consequences of 

peace)ʼ ಎನ್ನು ವ  ಕೃತಿಯನ್ನು  ಪಿಕಟಿಸ್ಥದರು. ಪಿರ್ಮ್ ವಿಶ್ವ ಯುದಧ ದ ನಂತ್ರ ವಸೈ್ಲ್್ ನಲ್ಲಲ  

ನಡೆದ ಶಾಂತಿ ಒಪಪ ಂದದಲ್ಲಲ  ಅವರು ನಿವ್ಹಿಸ್ಥದ ಪ್ರತಿ್ದ ಹಿನೆು ಲೆಯಲ್ಲಲ  ಆ ಕೃತಿಯಲ್ಲಲ  

ಮ್ಹತ್ವ ದ ಮಾಹಿತಿ ಅಡಕವಾಗಿದ. ಆ ಕೃತಿ ಪಿಕಟ್ವಾಗುತ್ತ ಲೆ  ಜಗತಿತ ನಾದಾ ಂತ್ ಅತ್ಾ ಧಿಕ 

ಪಿತಿಗಳು ಮಾರಾಟ್ವಾಗಿ ದ್ಯಖಲೆ ಬರೆಯತ್ತ. ಈ ಪುಸ್ತತ ಕದಲ್ಲಲ  ಕ ನ್್  ಅವರು ಯುದಧ ದಲ್ಲಲ  

ದೊಡಡ  ಪಿಮಾಣದಲ್ಲಲ  ಪರಾಭವಗಂಡ ಜಮ್್ನಿಯು ಯುದಧ  ನಷಟ  ಪರಿಹಾರ ಪ್ರವತಿ 

ಕುರಿತ್ ಷರತ್ತತ ಗಳ ಬಗ್ಗ  ತ್ಮ್ಮ  ಆತ್ಂಕವನ್ನು  ವಿವರಿಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ. ಯುದಧ  ನಷಟ  ಪರಿಹಾರ 

ಪ್ರವತಿಗ್ ಅಗತ್ಾ ವಿರುವ ಸ್ತಂಪನ್ಮಮ ಲ ಸ್ತಂಗಿಹಿಸುವುದು ಜಮ್್ನಿಯ ಆ ಪರಿಸಿ್ಥ ತಿಯಲ್ಲಲ  

ಅಸಾಧಾ  ಎಂಬುದು ಅವರ ಪ್ರ ಬಲ ನಿಲುವವಾಗಿತ್ತತ . ಅಲಲ ದ  ಅಂತ್ಹ ಪಿಯತ್ು ವು ಜಮ್್ನಿ  

ಮಾತಿ್ವಲಲ ದ  ಯುರ ಪಿನಾದಾ ಂತ್ ಆರ್ಥ್ಕ ಚಟುವಟಿಕಗಳನ್ನು  ದುಬ್ಲಗಳಸುತ್ತ ದ 

ಎಂದು ಅವರು ಅಭಿಪಿ್ರಯಪಟಿಟ ದದ ರು. ಅಂತ್ಹ ಒಂದು ಕಿಮ್, ಯುದಧ ದಲ್ಲಲ  ವಿಜಯ 

ಸಾಧಿಸ್ಥದ ದ ಶ್ಗಳು ತ್ಮ್ಮ  ರ್ಕಲ ಮ ಲೆ ತಾವ  ಚಪಪ ಡಿ ಎತಿತ ಹಾಕ್ಷಕೊಂಡಂತೆ ಎಂದೂ 

ಅವರು ಎಚ್ಚ ರಿಸಿದದ ರು. ಅವರ ಆ ಭವಿಷಾ  ನಿಜವಾಯತ್ತ. ಜಮ್್ನಿ ಯುದಧ  ಪರಿಹಾರ 

ನಿ ಡುವಲ್ಲಲ  ವಿಫಲವಾಯತ್ತ. ಅಲಲ ದ  ಜಮ್್ನಿಯಲ್ಲಲ  ಆರ್ಥ್ಕ ಚಟುವಟಿಕಗಳು 

ಕುಂಠಿತ್ಗಂಡವು. ಪರಿಣಾಮ್ವಾಗಿ ನಿರುದೊಾ  ಗ ಹೆಚ್ಚು ಯತ್ತ. ಆಮ್ದುಗಳು ಕುಗಿಗ ದವು. 

ಇದರಿಂದ ವಿದ ಶಿ ವಹಿವಾಟು ಕುಸ್ಥಯತ್ತ ಮ್ತ್ತತ  ಎಲಲ ಕೆ್ಷಂತ್ ಮಿಗಿಲಾಗಿ ಕ್ಷಷ  ಣಿಸುತಿತ ರುವ 

ಆರ್ಥ್ಕ ಸಿ್ಥ ತಿ ಹಿಟ್ಲ ರ್ ಮ್ತ್ತತ  ನಾಝಿಗಳ ಉದಯಕೆ  ನಾಂದಿ ಹಾಡಿತ್ತ. 

 ಕ ನ್್ ತ್ನು  ʼಟಿ್ರ‍್ ಾ ಕ್ಟಟ  ಆನ್ ಮಾನಿಟ್ರಿ ರಿಫಾರ್ಮ್ʼ (1923) ಪುಸ್ತತ ಕದಲ್ಲಲ  ಹಣರ್ಕಸು 

ವಾ ವಸಿ ಯ ಸುಧ್ಯರಣೆಯ ಸವಾಲಿನ ಬಗ್ಗ  ಚರ್ಚ್ಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ. ಆ ಮೂಲಕ ಹಣರ್ಕಸು 



ಮಾರುಕಟ್ಟಟ ಗಳ ಬಗ್ಗ  ತ್ಮ್ಗಿರುವ ಪಿ್ರಯ ಗಿಕ ಜಾಾ ನವನ್ನು  ಆ ಕೃತಿಯಲ್ಲಲ  

ಬಹಿರಂಗಪಡಿಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ. (ವಾಸ್ತತ ವವಾಗಿ ಅವರ ಕ್ಷರಿಯ ಸ್ತಹೊ ದೊಾ  ಗಿಗಳಾದ ರಿಚಡ್ಜ್ ರ್ಕನ್ 

ಮ್ತ್ತತ  ಪಿಯೆರ ಸಿಾಫ ಅವರಂದಿಗ್ ಷ ರು ಮಾರುಕಟ್ಟಟ ಯಲ್ಲಲ  ಯಶ್ಸ್ಥವ ಯಾಗಿ 

ವಾ ವಹರಿಸ್ಥದರು). 

 1930ರಲ್ಲಲ  ಪಿಕಟಿಸ್ಥದ ‘ಟಿಿಟ್ಟೈಸ್ ಆನ್ ಮ್ನಿ (Treatise on money)ʼ ಪುಸ್ತತ ಕದಲ್ಲಲ  

ಕʼನ್ಮಟ್ ವಿಕ್ ಲ ನ ʼಬಡಿಡ  ಮ್ತ್ತತ  ಬಲೆಗಳುʼ (1898) ಎಂಬ ಕೃತಿಯ ಆಧ್ಯರದಲ್ಲಲ  ಕ ನ್್ , 

ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯ, ಉದೊಾ  ಗ ಮ್ತ್ತತ  ಹಣದ ಬಗ್ಗ  ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಆರ್ಥ್ಕ ವಿಶಲ  ಷಣೆಯನ್ನು  

ಪಿಸುತ ತ್ಪಡಿಸ್ಥದರು ಹಾಗೂ ತ್ಮ್ಮ  ಹಿಂದಿನ ಬರಹಗಳ ಸಾರದೊಂದಿಗ್ ಅದನ್ನು  

ಸಮಗಿಗಳಸ್ಥದರು. ಉದ್ಯಹರಣೆಗೆ; ತ್ನು ದ  ವಾ ವಸಿ ಗ್ ಆರ್ಥ್ಕತೆಯನ್ನು  ಬ್ರಟ್ಟ ರೆ ಅದು 

ತನನ ಷ್ಟ ಕ್ಕ ೇ ಶಿ್ಮ್ ಪೂರ್ ್ದೊಾ  ಗದ ಕಡೆಗ್ ಸಾಗುತ್ತ ದ ಎಂದು ಕಲ್ಲಪ ಸ್ಥಕೊಳಳ ಲು ಯಾವುದ  

ಸ್ತರ್ಕರಣವಿಲಲ ವಂದು ಅವರು ವಾದಿಸ್ಥದರು. ಆದ್ಯಗೂಾ  ಈ ಕೃತಿಯ ಹೊರತಾಗಿಯೂ ಕ ನ್್ , 

ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರದ ʼಒಪಿ್ಪ ತ ತ್ತ್ವ ʼಗಳನ್ನು  ಮಿ ರಲು ಸಾಧಾ ವಾಗಲ್ಲಲಲ  ಮ್ತ್ತತ  ಅಲಲ ದ  ವಿಶ್ವ  

ಆರ್ಥ್ಕ ಮುಗಗ ಟುಟ  ಮ್ತ್ತತ  ಅದರ ವಿರುದಧ  ಹೊ ರಾಡಲು ಕೈಗಳಳ ಬ ರ್ಕದ ಕಿಮ್ಗಳನ್ನು  

ವಿವರಿಸ್ತಲು ಅವರಿಗ್ ಸಾಧಾ ವಾಗಲ್ಲಲಲ . ಆರ್ಥ್ಕ ವಾ ವಸಿ ಯ ರ್ಕಯ್ ನಿವ್ಹಣೆ ಮ್ತ್ತತ  

ಅದರ ರ್ಕಯ್ನಿವ್ಹಣೆಯಲ್ಲಲ ನ ವೈಫಲಾ ; ಎರಡನ್ನನ  ವಿವರಿಸುವ ಸಾಮಾನಾ  ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ದ 

ಅಗತ್ಾ ತೆ ಇತ್ತತ . ಹಿ ಗಾಗಿ ಕ ನ್್ 1936 ರಲ್ಲಲ  ತ್ಮಮ  ʼಉದೊಾ  ಗ, ಬಡಿಡ  ಮ್ತ್ತತ  ಹಣದ ಸಾಮಾನಾ  

ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್(The General Theory of Employment, Interest and Money) ಪಿಕಟಿಸುವ ಮೂಲಕ ಆ 

ಅಗತಯ  ಪೂರೈಸಿದರು. 

 ಅವರ ಈ ಮ್ಹತ್ವ ದ ಕೃತಿಯಲ್ಲಲ  ಅಡಕವಾಗಿರುವ ಅನೆ ಕ ವಿಷಯಗಳು ತ್ಮ್ಮ ಷಟ ಕೆ  

ತಾವು ನವಿ ನವಾಗಿಲಲ . ಆದರೆ ಅವುಗಳು ಸ್ತಂಯ ಜನೆಯಲ್ಲಲ  ನವಿ ನವಾಗಿವ. ಇದನ್ನು  ನಾವು 

ವಿವರಿಸ್ತಲು ಪಿ್ರರಂಭಿಸುವ ಮೊದಲು ಪಿಮುಖ ವಿಷಯವನ್ನು  ಸ್ತಮ ರಿಸುವುದ್ಯದರೆ; 

ಪೊಲೆಂಡನ ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರಜ್ಞ ಮೈಕಲ್ ಕಲೆ ಕ್ಷ (1899-1970)ಯವರು 1933 ರಲ್ಲಲ  ಪಿಕಟಿಸ್ಥದ 

ತ್ಮ್ಮ  ಹಲವಾರು ಪಿಬಂಧಗಳಲ್ಲಲ  ಕ ನ್್ ಅವರ ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ವನ್ನು  ಊಹಿಸ್ಥದದ ರು. ಅವರ 

ಪಿಬಂಧಗಳು ಆರಂಭದಲ್ಲಲ  ಪೊ ಲ್ಲಷ್ (ಪೊಲೆಂಡಿನ ಭಾಷಯಲ್ಲಲ ) ಭಾಷಯಲ್ಲಲ  ಪಿಕಟ್ವಾಗಿ 

ಬಳಕ ಇಂಗಿಲ ಷ್ ಭಾಷಗ್ ಅನ್ನವಾದಗಂಡಿವ. ಹಿ ಗಾಗಿ ಅವು ಹೆಚ್ಚು  ಓದುಗರಿಗ್ ಲಭಾ ವಾಗಿವೆ. 

ಕ ನ್್ ಅವರು ಕಲೆ ಕ್ಷಯವರಿಂದ ಪಿಭಾವಿಸ್ತಲಪ ಟಿಟ ದದ ರು ಎನ್ನು ವುದಕೆ  ಯಾವುದ  

ಪುರಾವಗಳಲಲ . ಕಲೆ ಕ್ಷ ಅವರು  ಕ ನ್ ನಂತೆಯೆ  ಹೂಡಿಕಯ ಮ್ಟ್ಟ ವು ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯ 

ಮ್ತ್ತತ  ಉಳತಾಯವನ್ನು  ನಿಧ್ರಿಸುತ್ತ ದ ಎಂದು ವಾದಿಸ್ಥದದ ರು. ಇದರಿಂದ ಹೂಡಿಕಯು 

ಮೂಲತಃ ಸ್ತವ ಯಂ ಹಣರ್ಕಸು ಹೊಂದ್ಯಣಿಕ ಮಾಡಿಕೊಳುಳ ತ್ತ ದ. ಕಲೆ ಕ್ಷಯ ಪಿಸ್ಥದಧ  

ಹೆ ಳಕಯತೆ "ಬಂಡವಾಳಶಾಹಿಗಳು ವಚು  ಮಾಡುವುದನ್ನು  ಗಳಸುತಾತ ರೆ. ಕಲಸ್ತಗಾರರು 

ತಾವು ಗಳಸ್ಥದದ ನ್ನು  ವಚು  ಮಾಡುತಾತ ರೆ". ಉನು ತ್ ಮ್ಟ್ಟ ದ ಹೂಡಿಕಯು ಉನು ತ್ ಮ್ಟ್ಟ ದ 

ಪರಿಣಾಮ್ರ್ಕರಿ ಬ ಡಿಕಗ್ ಅವರ್ಕಶ್ ಮಾಡಿಕೊಟುಟ  ಹೆಚ್ಚು  ಲಾಭಕೆ  ರ್ಕರಣವಾಗುತ್ತ ದ. ಇಲ್ಲಲ  

ಕಲೆ ಕ್ಷಯವರ ಊಹೆಯು ಮಾರುಕಟ್ಟಟ  ಶ್ಕ್ಷತ ಗಳ ಕ ಂದಿಿ  ಕರಣವಾಗಿದುದ , (ಕ ನ್್ ನಲ್ಲಲ  ಇದು  

ಹೆರ್ಚು ನ ಪ್ರತಿ್  ವಹಿಸುವುದಿಲಲ ) ಅದು ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಆರ್ಥ್ಕ "ಏಕಸಾವ ಮ್ಾ ದ ಮ್ಟ್ಟ ”ದಲ್ಲಲ  

ಪಿತಿಬ್ರಂಬ್ರಸ್ತಲಪ ಟಿಟ ದ. ಇದು ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯದಲ್ಲಲ ನ ಲಾಭದ ಪ್ರಲನ್ನು  ನಿಧ್ರಿಸುತ್ತ ದ. 

ಅವನ ಪಿಶ್ಂಸ್ತನಿ ಯ ಕಲಸ್ತದ ಹೊರತಾಗಿಯೂ ಕ ನ್್ ಗ್ ಸ್ಥಕೆಂತ್ಹ ಪಿ್ರಮುಖಾ ತೆ ಕಲೆ ಕ್ಷಗ್ 

ಸ್ಥಗಲ್ಲಲಲ . ಜ ವಮಾನವಿಡಿ  ಆತ್ ಕ ನ್್ ನ ನೆರಳಾಗಿಯೆ  ಉಳದುಬ್ರಟ್ಟ . 

ಸಾಂಪರ ದ್ಯಿಕತೆಯ ಟೇಕ  

 ʼದ ಜನರಲ  ಥಿಯರಿʼಯು ಸ  ಅವರ ಮಾರುಕಟ್ಟಟ  ನಿಯಮ್ದ ನಿಯೇ-ಕ್ಲಾ ಸಿಕಲ ಪಂರ್ದ 

ಹೆ ಳಕಯನ್ನು  ಗುರಿಯಾಗಿಸ್ಥಕೊಂಡಿದ. ಅವರು ವಿಶ ಷವಾಗಿ ತ್ಮ್ಮ  ಪಿಬಂಧದಲ್ಲಲ  

ನಿರುದೊಾ  ಗವು ಕ ವಲ ನೆೈಜ ವ ತ್ನದ ಅಧಿಕ ಹೆಚ್ಚ ಳದ ಪರಿಣಾಮ್ವಾಗಿದ ಎಂದು 



ಹೆ ಳದ್ಯದ ರೆ. (ಕ ನ್್ ತಾವ  ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ದ ಬಗ್ಗ  ಮಾತ್ನಾಡಿದ್ಯದ ರೆ. ಆದರೆ ಅವರು 

ನಿಜವಾಗಿಯೂ ನಿಯ  ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್  ಸಿದ್ಧ ಾಂತವನ್ನು  ಗುರಿಯಾಗಿಸ್ಥಕೊಂಡಿದದ ರು. ಅವರು 

ಯಾವಾಗಲೂ ಆರ್ಥ್ಕ ರ್ಚಂತ್ನೆಯ ಇತಿಹಾಸ್ತದ ಬಗ್ಗ  ಖಚಿತ ನಿಲುವನ್ನು  ತ ರಿಸ್ತಲ್ಲಲಲ ). 

ವ ತ್ನ ನಿಧ್ಯ್ರದಲ್ಲಲ  ಕ ವಲ ಹಣ ಅರ್ವಾ ನಾಮಕ್ಲವಸೆ್ಥ ಯ ವ ತ್ನ ಮಾತಿ್ 

ಸ್ತಮ್ಸಾ ಯಾಗಿದುದ  ನೆೈಜ ವ ತ್ನವಲಲ . ಇದು ಸ್ತರಕುಗಳ ಬಲೆ ಮ್ಟ್ಟ ಕೆ  (ಅಂದರೆ; ಹಣದ 

ವೆೇತನವನ್ನನ  ಬಲೆ ಮ್ಟ್ಟ ದಿಂದ ಭಾಗಿಸ್ಥದ್ಗ ಸಿಗುವ ಮೊತತ ) ವ ತ್ನದ ನೆೈಜ ಕೊಳುಳ ವ 

ಸಾಮ್ರ್ಾ ್ವನ್ನು  ಪಿತಿಬ್ರಂಬ್ರಸುತ್ತ ದ. ಕುಸ್ಥಯುತಿತ ರುವ ನಾಮ್ಕ್ಲವಸೆ್ಥ ಯ ವ ತ್ನದ 

ಪರಿಣಾಮ್ಗಳನ್ನು  ಒಟ್ರ‍್ಟ ರೆ ಆರ್ಥ್ಕತೆಯ ಹಿನ್ನನ ಲೆಯಲ್ಲಲ  ಪರಿಗಣಿಸ್ತಬ ಕು ಎಂದು ಕ ನ್್ 

ಪಿತಿಪ್ರದಿಸ್ಥದ್ಯದ ನ್ನ. ರ್ಕಮಿ್ಕ ಮಾರುಕಟ್ಟಟ ಯ ಭಾಗಶ್ಃ ಸ್ತಮ್ತ ಲನ ವಿಶಲ  ಷಣೆ  

ಸಫಲವಾಗದ ಒಾಂದು ಸಾಂಗತಿ ಇದು. ಕ ನ್್ ಪಿರ್ಕರ ರ್ಕಮಿ್ಕರ ವ ತ್ನಗಳ ಕುಸಿತವು ಮೊಟ್ಟ  

ಮೊದಲ್ಲಗ್ ಮ್ತ್ತತ  ಬಹಳ ಮುಖಾ ವಾಗಿ ಅನ್ನಭ ಗಿ ಸ್ತರಕುಗಳ ಬ ಡಿಕಯನ್ನು  ಕುಗಿಗ ಸುತ್ತ ವ. 

ಇದರ ಪರಿಣಾಮ್ವಾಗಿ ಅನ್ನಭ ಗಿ ಸ್ತರಕುಗಳ ಬಲೆ ಕುಸಿತ ಉಾಂಟಾಗುತಗ ದೆ (ಬಲೆ ನಮ್ಾ ತೆಯ 

ಕಲಪ ನೆಯ ಆಧ್ಯರದ ಮ ಲೆ). ಆದರೆ ಒಂದು ವ ಳೆ ವ ತ್ನಗಳು ಮ್ತ್ತತ  ಬಲೆಗಳು ವಾಯ ಪ್ಕವಾಗಿ 

ಪರಸ್ತಪ ರ ಸ್ತಮ್ನಾಂತ್ರವಾಗಿ ಕುಸ್ಥದರೆ ನೆೈಜ ವ ತ್ನ ಬಹುತೇಕ ಸಿ್ಥ ರವಾಗಿ ಉಳಯುತ್ತ ದ. 

ಅಲಲ ದ  ನಿಯ -ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಸ್ಥದ್ಯದ ಂತ್ ಅವಲಾಂಬಿಸಿರುವ ತ್ಂತಿ್ದ ರ್ಕಯ್ವಿಧ್ಯನ 

ಅನವ ಯಸುವುದಿಲಲ . 

 ಮ್ಹಾಮುಗಗ ಟಿಟ ನ ಅವಧಿಯಲ್ಲಲ  ಇಂಗ್ಲ ಂಡಿನಲ್ಲಲ  ಬಲೆಗಳು ಮ್ತ್ತತ  ವ ತ್ನಗಳು 

ವಾಸ್ತತ ವವಾಗಿ ಜೊತೆ ಜೊತೆಯಲ್ಲಲ ಯೆ  ಕುಸ್ಥಯುತ್ತ ವ. ಇದರಿಂದ ನೆೈಜ ವ ತ್ನ ಸ್ತವ ಲಪ  ಮ್ಟಿಟ ನ 

ಹೆಚ್ಚ ಳ ಕಾಂಡಿತು ಕೂಡ. ಅದಕೆ್ಕ  ಹೆಚ್ಚು ಗಿ ಬ ಡಿಕ ಕಡಿಮಯಾದಂತೆ ಸಿಾವರ ಮ್ತ್ತತ  

ಉಪಕರಣಗಳ ಬಳಕಯ ಸಾಮ್ರ್ಾ ್ ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ದ. ಇದರಿಂದ್ಯಗಿ, ವಾ ವಹಾರದಲ್ಲಲ  ಹಣ 

ತಡಗಿಸ್ತಲು ಉತೆತ  ಜನವ  ದೊರೆಯುವುದಿಲಲ . ಆಗ ಬಳಕಯ ದರ 

ಕಡಿಮಯಾಗುತಿತ ರುವುದರಿಂದ ಉತಾಪ ದಕ ಸಾಮ್ರ್ಾ ್ವನ್ನು  ಏಕ ಹೆರ್ಚು ಸ್ತಬ ಕು? 

ಆರ್ಥ್ಕತೆಯಲ್ಲಲ  ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಬ ಡಿಕಯು ಅನ್ನಭ ಗಿ ಮ್ತ್ತತ  ಹೂಡಿಕ ಬ ಡಿಕಯ ಮೊತ್ತ ಕೆ  

ಸ್ತಮ್ನಾಗುವುದರಿಂದ (ಒಂದು ವ ಳೆ ಸ್ತರಳತೆಗಾಗಿ ನಾವು ಎಲಾಲ  ಸ್ತರ್ಕ್ರಿ ಚಟುವಟಿಕ ಮ್ತ್ತತ  

ವಿದ ಶಿ ವಾಾ ಪ್ರರವನ್ನು  ಹೊರಗಿಟ್ಟ ರೆ) ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಬ ಡಿಕಯು ವ ತ್ನದ ಜೊತೆಗ್ 

ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ದ ಎನ್ನು ವ ತಿ ಮಾ್ನಕೆ  ಕ್ೇನ್ಸ   ಬಂದರು. ಇದು ಹೆಚ್ಚು ವರಿ ಉದೊಾ  ಗಸಿ್ತ ರ 

ವಜಾಕೆ  ರ್ಕರಣವಾಗುತ್ತ ದ. ಇದರಿಂದ ಸ್ತನಿು ವ ಶ್ ಇನ್ಮು  ಹದಗ್ಡುತ್ತ ದ. ಇದು ನಿಯ -

ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರಜ್ಞರು ವಾದಿಸ್ಥದದ ಕೆ   ತದಿ್ವ ರುದಧ ವಾದ ಬೆಳವಣಿಗೆ. 

 ಕ ನ್್ ಪಿರ್ಕರ ವ ತ್ನಗಳು ಮ್ತ್ತತ  ನಂತ್ರ ಬಲೆಗಳು ಕಡಿಮಯಾದ್ಯಗ ಇತ್ರ ಎರಡು 

ಅಂಶ್ಗಳು ರ್ಕಯ್ರೂಪಕೆ  ಬರುತ್ತ ವ. ಸ್ತರಕುಗಳ ಬಲೆಗಳು ಮತತ ಷ್ಟಟ  ಕಡಿಮಯಾಗುವ 

ನಿರಿ ಕಷ ಯಲ್ಲಲ  ಬ ಡಿಕ ಇನನ ಷ್ಟಟ  ಕಡಿಮಯಾಗಬಹುದು. ಇದರಿಂದ ಮುಖಾ ವಾಗಿ ಸಾಲಗಾರರು 

ಎದುರಿಸುತಿತ ರುವ ಪರಿಸಿ್ಥ ತಿ ಇನ್ಮು  ಹದಗ್ಡುತ್ತ ದ (ನಿರಾಂತರ ವಾ ವಹಾರಗಳು). ಏಕಂದರೆ 

ಅವರ ಸಾಲದ ನೆೈಜ ಮೌಲಾ  ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ. ಸಾಲಗಾರರ ಬ್ರಕೆಟುಟ  ಉಲಬ ಣಗೊಳ್ಳು ತತ ದೆ. 

ಹಿ ಗಾಗಿ ಉದಾ ಮ್ಗಳು ಸಾಲ ತಿ ರಿಸ್ತಲಾಗದ  ದಿವಾಳಯಾಗುತ್ತ ವ. ಇದು ನಂತ್ರ ಸಾಲಗಾರರ 

ಮ ಲೆ ಮಾರಕ ಪರಿಣಾಮ್ಗಳನ್ನು  ಬ್ರ ರುತ್ತ ದ. ಮ್ತ್ತತ  ಇದರ ಪರಿಣಾಮ್ವಾಗಿ ಸಾಲಗಾರರ 

ಮೇಲೆ ಸಾಲದ್ತರು ಇಟಿಟ ರುವ ನಾಂಬಿಕ್ ತಲೆಕ್ಳಗಾಗುತತ ದೆ. ಆರ್ಥ್ಕ ವಾ ವಸಿ ಯು ಸ್ತವ ಯಂ 

ವ ಗದ ಅಸೆಿ ರತಯ ಮ್ಟ್ಟ ವನ್ನು  ತ್ಲುಪುತ್ತ ದ(ಸಾಲದ ಮೌಲಯ  ಕುಸಿತ ಎಾಂದು ಹೆೇಳಲಾಗುವ). 

ಉದೊಾ  ಗವನ್ನು  ಹೆರ್ಚು ಸುವ ಸ್ತಲುವಾಗಿ ವ ತ್ನ ಕಡಿತ್ ಮಾಡಬೆೇಕು ಎಾಂಬ ನಿಯೇ-

ಕ್ಲಾ ಸಿಕಲ  ಆಥಿಿಕ ನಿೇತಿಯ ಪ್ರಿಹಾರ, ಪರಿಸಿ್ಥ ತಿಯನ್ನು  ಸುಧ್ಯರಿಸುವುದರ ಬದಲ್ಲಗ್ ಇನು ಷ್ಟಟ  

ಜಟಿಲಗಳಸುತ್ತ ದ. ವಿಶ್ವ  ಆರ್ಥ್ಕ ಮುಗಗ ಟ್ಟ ನ್ನು  ಒಳಗಂಡಂತೆ ಅಸ್ತಂಖ್ಯಾ ತ್ ಐತಿಹಾಸ್ಥಕ 

ದೃಷ್ಟ ಂತ್ಗಳು ಕ ನ್ಸ   ಅವರ ಈ ವಾದವನ್ನು  ಸ್ತಮ್ರ್ಥ್ಸುತ್ತ ವ. ಸಾಂಪಿದ್ಯಯಕ ನಿಯ -

ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ವು ʼಸ್ತಂಯ ಜನೆಯ ಭಿಮʼಯಂದ ಬಳಲುತ್ತ ದ ಎಂದು 

ಹೆ ಳಲಾಗುತ್ತ ದ. ಭಾಗಶ್ಃ ಸ್ತಮ್ತ ಲನದ ಚೌಕಟಿಟ ನೊಳಗಡೆ ಪಡೆಯಲಾದ ಫಲ್ಲತಾಂಶ್ಗಳು 



ಅಗತ್ಾ ವಾಗಿ ಆರ್ಥ್ಕ ವಾ ವಸಿ ಗ್ ಅನವ ಯವಾಗುವುದಿಲಲ . ಒಟ್ಟಟ  ಮೊತತ ವು, ಅದರ ಎಲಾಲ   ಬಿಡಿ 

ಭಾಗಗಳ ಮೊತ್ತ  ಮಾತರ ವಾಗಿರುವುದ್ವಲಲ . ಒಂದು ವ ಳೆ ವಾ ವಸಿ ಯು ಪೂರ್ ್ದೊಾ  ಗ 

ಮ್ಟ್ಟ ದಲ್ಲಲ  ಸ್ತವ ಯಂ ಸ್ತಮ್ತ ಲನ ಸಾಧಿಸ್ತದಿದದ ರೆ ಆರ್ಥ್ಕತೆಯಲ್ಲಲ  ಅದನ್ನು  ಸಾಧಿಸ್ತಲು 

ತ್ನು ಷಟ ಕೆ  ಬ್ರಟ್ಟ ರೆ ಆರ್ಥ್ಕ ನಿ ತಿಯ ಅಗತ್ಾ ತೆ ಕಂಡುಬರುತ್ತ ದ. ಪರಿಣಾಮ್ರ್ಕರಿ 

ಬ ಡಿಕಯನ್ನು  ಹಣರ್ಕಸು ಮ್ತ್ತತ  ಉತ್ತ ಮ್ ಕಿಮ್ಗಳ ಮೂಲಕ(ಕಡಿಮ ಹಣದ ಬಡಿಡ ದರ, 

ಸಾವ್ಜನಿಕ ವಚು ದಲ್ಲಲ  ಹೆಚು ಳ, ತೆರಿಗ್ ಕಡಿತ ಇತಾಾ ದಿ) ಉತೆತ  ಜಸ್ತಬೆೇಕು ಹಾಗೂ 

ಸಿ್ಥ ರಗಳಸ್ತಬ ಕಂದು ಕ ನ್್  ಸ್ತಲಹೆ ನಿ ಡಿದ್ಯದ ರೆ. 

ಪರಿಣಾಮಕಾರಿ ಬೇಡಿಕ ತತವ  

ನಾವಿ ಗ ಆರ್ಥ್ಕ ವಾ ವಸಿ ಯು ತ್ನು  ಉತಾಪ ದನಾ ಸ್ತಂಪನ್ಮಮ ಲಗಳನ್ನು  ಪೂಣ್ 

ಪಿಮಾಣದಲ್ಲಲ  ಉಪಯ ಗಿಸುತಿತ ಲಾ  ಎನ್ನು ವ ಕ ನ್್ ದೃಷ್ಟಟ ಕೊ ನವನ್ನು  ನೊ ಡ ಣ. 

ನಿಯ -ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರಜ್ಞರು ಅಭಿಪಿ್ರಯ ಪಟ್ಟ ಂತೆ ಆಥಿಿಕ ವಯ ವಸೆ್ಥ ಯು ಪೂರೆೈಕ 

ಮಿತಿಗೊಳಪ್ಟಿಟ ಲಾ ; ಬದಲಾಗಿ ಅದು ಬ ಡಿಕ ಮಿತಿಗೊಳಪ್ಟಿಟ ದೆ (ಉತೆ್ ಷ್ದ ಹಂತ್ವನ್ನು  

ಹೊರತ್ತಪಡಿಸ್ಥ) ಎಾಂಬುದು ಕ್ೇನ್ಸ   ಅಭಿಪ್ರರ ಯ. ಹೆಚ್ಚು  ನಿದಿ್ಷಟ ವಾಗಿ ಹೆ ಳುವುದ್ಯದರೆ; 

ಕ ನ್್  ಅವರ ಪರಿಣಾಮ್ರ್ಕರಿ ಬ ಡಿಕ ತತಿ ವು, ಯಾವಾಗಲೂ ಆರ್ಥ್ಕತೆಯ ಎಲಾಲ  

ಉತಾಪ ದನಾ ಸ್ತಂಪನ್ಮಮ ಲಗಳನ್ನು  ಬಳಸ್ಥಕೊಳುಳ ವಷ್ಟಟ  ಸರಾಸರಿ ಹೂಡಿಕ್ ಬೆೇಡಿಕ್ 

ವಾಯ ಪ್ಕವಾಗಿರುತತ ದೆ ಎಾಂದು ಊಹಿಸಿಕೊಳು ಲು ಸಕ್ಲರಣಗಳಿಲಾ . ಇದನ್ನು  ತಿಳದುಕೊಳಳ ಲು 

ನಾವು ಖ್ಯಸ್ತಗಿ ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಸೆ ಳಿೇಯ ಪರಿಣಾಮ್ರ್ಕರಿ ಬ ಡಿಕಯ ಎರಡು ಅಂಶ್ಗಳಾದ 

ಅನ್ನಬ ಗ ವಚು  ಮ್ತ್ತತ  ಹೂಡಿಕ ವಚು ಗಳು ಹೆ ಗ್ ನಿಧ್ರಿಸ್ತಲಪ ಡುತ್ತ ವ ಎನ್ನು ವುದನ್ನು  

ನೊ ಡ ಣ. 

 ಅದಕೂಕ  ಮುನನ  ಕ ನ್ಸ  ನ ಪಿರ್ಕರ ಉಳತಾಯವಂದರೆ ಏನ್ನ ಎಾಂಬುದನ್ನನ  

ಗಮನಿಸೇಣ. ಆತನ ಪ್ರ ಕ್ಲರ ಉಳಿತಾಯ ಎಾಂದರ ಸ್ತರಕು ಮ್ತ್ತತ  ಸ ವಗಳಿಗೆ ಬೆೇಡಿಕ್ 

ಇಲಾ ದ್ವರುವುದು ಎಾಂದರ್ಿ. ಅಾಂದರೆ ಸ್ತರಕು ಮ್ತ್ತತ  ಸ ವಗಳ ಮ ಲೆ ವಚು  ಮಾಡದೆ 

ಉಳತಾಯಗಾರನ್ನ ತ್ನು  ಹಣ ರೂಪಿ ಆದ್ಯಯದ ಒಂದು ಭಾಗವನ್ನು  ನಗದು ರೂಪದಲ್ಲಲ  

ಸಾಂಗರ ಹಿಸಿ ಇಟುಟ ಕೊಳುಳ ತಾತ ನೆ. ಅಂದರೆ ಆತ ಸ್ತರಕು ಮತುತ  ಸ್ಥೇವೆಗಳನ್ನು  ಕೊಂಡುಕೊಳಳ ಲು 

ಬಳಸುವುದಿಲಲ . ಉಳತಾಯವು ಖಚ್ಚ್ಗಳ ಹರಿವಿನಲ್ಲಲ  ಸ ರಿಕಯನೊು ಳಗಂಡಿದ ಹಾಗೂ 

ಆ ಸೇರಿಕ್ ಸ್ತಮ್ಪ್ಕ ಪರಿಣಾಮ್ರ್ಕರಿ ಬ ಡಿಕಗ್ ಸ್ತಮ್ಸಾ ಯನ್ನು ಂಟು ಮಾಡುತ್ತ ದ. ಆಡಂ 

ಸ್ಥಮ ತ  ಅವರು 'ಮಿತ್ವಾ ಯದ ಮಾನವʼ ಪರಿಕಲಿ ನ್ನಯ ಬಗೆಗ  ವಯ ಕತ ಪ್ಡಿಸಿದ ಅಪ್ರರ 

ಮಚ್ಚಚ ಗೆಯನ್ನನ  ಉಳಿತಾಯಗಾರ ಉಳಿತಾಯದ ಜೊತಗೆ ಹೂಡಿಕ್ದ್ರನ್ನ ಆಗಿದ್ದ ಗ 

ಮಾತರ  ಸಮಥಿಿಸಬಹುದು. ಉಳತಾಯಗಾರನ್ನ ತಾನ್ನ ಉಳತಾಯ ಮಾಡಿದ ಹಣವನ್ನು  

ಅನ್ನಭ ಗಿ ಸ್ತರಕುಗಳ (ಆಹಾರ, ಪ್ರನಿ ಯಗಳು, ಬಟ್ಟಟ  ಇತಾಾ ದಿ) ಮ ಲೆ ವಚು  ಮಾಡದೆ 

ಹೂಡಿಕ ಸ್ತರಕುಗಳ (ಸಿಾವರ ಮ್ತ್ತತ  ಉಪಕರಣಗಳು, ಕಚ್ಚು  ವಸುತ ಗಳ್ಳ ಇತಾಾ ದಿ) ಮ ಲೆ ವಚು  

ಮಾಡಿದ್ಗ ಮಾತರ  ಆಡಾಂ ಸಿಮ ತ  ಅವರ ಆ ಮಚ್ಚಚ ಗೆ ಸಮರ್ಿನಿೇಯ. ಈ ದೃಷ್ಟಟ ಕೊ ನದಲ್ಲಲ  

ವಚು ದ ಹರಿವಿನ ರೂಪದಲ್ಲಲ  ಹೂಡಿಕ “ಒಳಸುರಿ”ಯನ್ನನ  ಒಳಗೊಾಂಡಿದೆ. ಆಗ ಅದು 

ಉಳತಾಯದಿಂದ ಉಂಟ್ರ‍್ಗುವ ಸ ರಿಕಯನ್ನು  ಸ್ತರಿದೂಗಿಸುತ್ತ ದ. 

 “ಮೂಲಭೂತ್ ಮಾನಸ್ಥಕ ನಿಯಮ್” ಎಾಂದು ವಾಯ ಖ್ಯಯ ನಿಸಿರುವ ತಮಮ  

ಪ್ರ ತಿಪ್ರದನ್ನಯಲಿಾ  ಕ್ೇನ್ಸ  , ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು ವು (C) ಬಹಳ ಮುಖಾ ವಾಗಿ ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ 

ಆದ್ಯಯ (Y) ದ ಮ್ಟ್ಟ ವನ್ನು  ಅವಲಂಬ್ರಸ್ಥದ. ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯ ಹೆಚ್ಚು ದಂತೆ 

ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು ವೂ ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ. ಆರ್ಥ್ಕ ವಾ ವಸಿ ಯಲ್ಲಲ  ಅನ್ನಭ ಗಿಗಳು ಸ್ತಕಿ್ಷಯ 

ವಾಹಕಗಳಲಾ ; ಬದಲಾಗಿ  ಹೂಡಿಕದ್ಯರರು ಸ್ತಕಿ್ಷಯ ವಾಹಕವಾಗಿದ್ಯದ ರೆ. ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ 

ಆದ್ಯಯದಲ್ಲಲ ನ ಬದಲಾವಣೆಗ್ ಪಿತಿಕಿ್ಷಯೆಯಾಗಿ ಅನ್ನಭ ಗಿಗಳು ನಿಷ್ಟೆ ರಯರಾಗಿರುತಾತ ರೆ. 

ಅನ್ನಭ ಗಿ ಸ್ತರಳ ರೆ ಖೆ ಬ್ರಂಬಕ C=cY ಆಗಿದ. ಇದರಲ್ಲಲ  'c' ಅನ್ನಭ ಗ ಪಿವೃತಿತ ಯನ್ನು  



ಪಿತಿನಿಧಿಸುತ್ತ ದ. (ಕ ನ್್  ರು ಸ್ತವ ಲಪ  ಭಿನು ವಾದ ಅನ್ನಭ ಗ ಬ್ರಂಬಕವನ್ನು  

ಕಲ್ಲಪ ಸ್ಥಕೊಂಡಿದ್ಯದ ರೆ. ಇದರಲ್ಲಲ  ಅನ್ನಭ ಗ ಪಿವೃತಿತ  ಸಿ್ಥ ರವಾಗಿರುವುದಿಲಲ . ಆದರೆ ರಾಷ್ಟಟ ರೇಯ 

ಆದ್ಯಯ ಹೆಚ್ಚು ದಂತೆ ಅನ್ನಭ ಗ ಪ್ರ ವೃತಿತ  ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ ಎನ್ನತಾತ ರ ಅವರು. ಆದರೆ ಅದು 

ಇಲ್ಲಲ  ಮುಖಯ ವಲಾ ). c=0.8 ಅರ್ವಾ ಶ ಕಡ 80 (ಗಳಸ್ತಲಾದ ಪಿತಿ ಡಾಲರಿನಲ್ಲಲ  80 

ಸಂಟುಗಳನ್ನು  ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು ರೆ್ಕ ಗಿ ಬಳಸುತಾತ ರೆ). ಒಟುಟ  ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯ 100 

ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ಆಗಿದ್ಯದ ಗ ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು  80 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರಿನಷ್ಟ ಗುತ್ತ ದ. 

ಆದ್ಯಯದಲ್ಲಲ  ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು ವನ್ನು  ಕಳೆದ್ಯಗ ಉಳಯುವುದು ಉಳತಾಯವಾದದ ರಿಂದ 

S=Y-C ಯು ಉಳತಾಯ ಬ್ರಂಬಕವಾಗಿದ. ಇದು ನಿ ಡಲಾದ ಅನ್ನಭ ಗ ಬ್ರಂಬಕ S=sYಗ್ 

ಅನ್ನರೂಪವಾಗಿದ. ಇದರಲ್ಲಲ  ‘sʼ ಉಳತಾಯ ಪಿವೃತಿತ ಯನ್ನು  ಅರ್ವಾ ಉಳತಾಯ ದರವನ್ನು  

ಸೂಚಿಸುತ್ತ ದ. ನಿಸ್್ತ ಂಶ್ಯವಾಗಿ ಹೆ ಳುವುದ್ಯದರೆ; ಆದ್ಯಯದ ಯಾವ ಶ ಕಡಾಂಶ್ 

ಅನ್ನಭ ಗ  ವಚು ವಾಗಿರುವುದ್ವಲಾ ವೇ ಅದು ಉಳತಾಯವಾಗಿರುತ್ತ ದ. ಅಂದರೆ s=I-c.  ಈ 

ಮ ಲ್ಲನ ಉದ್ಯಹರಣೆಯಲ್ಲಲ  1-0.8=0.2 ಅರ್ವಾ ಶ ಕಡ 20ರಷ್ಟಟ . ಆ ಪ್ರ ಕ್ಲರ, 100 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ 

ಡಾಲರ್ ಆದ್ಯಯದಲ್ಲಲ  20 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ಉಳತಾಯ ಆಗಿರುತತ ದ. ಆದದ ರಿಂದ 

ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯ ಹೆಚ್ಚು ದ್ಯಗ ಅರ್ವಾ ಕಡಿಮಯಾದ್ಯಗ ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು  ಮ್ತ್ತತ  

ಉಳತಾಯವೂ ಕರ ಮವಾಗಿ ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ ಅರ್ವಾ ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ದ. ಒಟಾಟ ರ ಆದ್ಯಯ 

200 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ಆಗಿದ್ಯದ ಗ ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು  160 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್  ಆಗಿದುದ  

ಉಳತಾಯವು 40 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ಆಗಿರುತ್ತ ದ. 

 ಅನ್ನಭ ಗ ಮ್ತ್ತತ  ಉಳತಾಯಗಳು ಮುಖಾ ವಾಗಿ ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯದ 

ಮ್ಟ್ಟ ವನ್ನು  ಅವಲಂಬ್ರಸ್ಥವ. ಆದರೆ ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯವನ್ನು  ಯಾವುದು ನಿಧ್ರಿಸುತ್ತ ದ? 

ಎಾಂಬುದು ಇಲಿಾ  ಬಹಳ ಮುಖಾ ವಾದ ಪಿಶು . ಅದಕೆ  ಕ ನ್್  ಅವರು ಹೂಡಿಕಯ ಬ ಡಿಕ 

ಮ್ಟ್ಟ  ರಾಷ್ಟಟ ರೇಯ ಆದ್ಯವನ್ನನ  ನಿಧಿರಿಸುತತ ದೆ ಎಾಂದು ಉತ್ತ ರಿಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ. ಅನ್ನಭ ಗಿಗಳು 

ಅರ್ವಾ ಉಳತಾಯಗಾರರು ಆರ್ಥ್ಕ ವಾ ವಸಿ ಯ ಸ್ತಕಿ್ಷಯ ಮೂಲಾಂಶ್ಗಳಾಗಿರದ  

ಹೂಡಿಕದ್ಯರರೇ ಆ ಮೂಲಾಾಂಶಗಳಾಗಿದ್ಯದ ರೆ. ಯಾರೆ  ಹೂಡಿಕ ಮಾಡಿದರೆ ಇದರಿಂದ ಹೆಚ್ಚು  

ಬಂಡವಾಳ ಸ್ತರಕುಗಳ ಸೃಷ್ಟಟ ಯಾಗುತ್ತ ದ. ಹಿ ಗಾಗಿ ಉತಾಪ ದನಾ ಸಾಮ್ರ್ಾ ್ ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ. 

ಇದರಿಂದ್ಯಗಿ ಭವಿಷಾ ದಲ್ಲಲ  ರಾಷಟ ರದ ಉತಾಪ ದನೆ ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ. ನಂತ್ರ ಆ ಉತಾಪ ದನೆಯು 

ಮಾರುಕಟ್ಟಟ ಯಂದ ಹಿ ರಲಪ ಡುತ್ತ ದ ಹಾಗೂ ಹೆರ್ಚು ನ ಲಾಭವನ್ನು  ನಿ ಡುತ್ತ ದ ಎನ್ನನ ವ 

ಭರವಸ ಮೂಡುತ್ತ ದ. ಹೂಡಿಕ್ದ್ರರು ಅನಿಶಿು ತ್ ಭವಿಷಾ ದಲ್ಲಲ  ತ್ಮ್ಮ ದ  ಹಾದಿಯಲ್ಲಲ  

ರ್ಕಯಾ್ಚರಿಸುತಾತ ರೆ. ಭವಿಷಾ ದ ಬಗ್ಗ  ಹೂಡಿಕದ್ಯರರಿಗ್ ನಂಬಲಹ್ ಮಾಹಿತಿ 

ದೊರೆಯುವುದಿಲಲ ವಾದದ ರಿಂದ ಭವಿಷಾ ದ ಆರ್ಥ್ಕ ಸ್ತನಿು ವ ಶ್ದ ಬಗ್ಗ  ದಿ ರ್ಘ್ವಧಿ ನಿರಿ ಕಷ ಯ 

ಮ ಲೆ ಹೂಡಿಕ ಮಾಡಲು ನಿಧ್ಯ್ರ ಮಾಡುತಾತ ರೆ. ಅವರು ಆಶಾವಾದಿಗಳಾಗಿದ್ಯದ ರ  

ಅರ್ವಾ ನಿರಾಶ್ವಾದಿಗಳಾಗಿದ್ಯದ ರ  ಎನ್ನು ವುದನ್ನು  ಅವಲಾಂಬಿಸಿ ಅವರು ಹೆಚ್ಚು  ಅರ್ವಾ 

ಕಡಿಮ ಹೂಡಿಕ ಮಾಡುತಾತ ರೆ(ಹೂಡಿಕದ್ಯರರ ಭಾವನೆಗಳು ಮ್ತ್ತತ  ಪಿವೃತಿತ ಗಳನ್ನು  ಕ ನ್್ 

"ಅನಿಮ್ಲ್ ಸ್ಥಪ ರಿಟ್್(ಮೊಾಂಡು ಪ್ರ ವೃತಿತ )” ಎಾಂದು ವಿವರಿಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ). 

 ಇಲ್ಲಲ  ಗಮ್ನಿಸ್ತಬ ರ್ಕದ ಪಿಮುಖ ಅಂಶ್ವಂದರೆ; ಆರ್ಥ್ಕತೆಯ ವಾಸ್ತತ ವಿಕ ಸಿ್ಥ ತಿಯನ್ನು  

ವಿವರಿಸುವ ಆರ್ಥ್ಕತೆಯ ಪರಿಮಾಣ (ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯ)ದ ಆಧಾರದ ಮೇಲೆ 

ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು  ನಿಧ್ಯ್ರವಾಗುತ್ತ ದ. ಹೂಡಿಕ ವಚು ವು ಮುಖಾ ವಾಗಿ ಖಚಿತವಾಗದ್ವರುವ 

ಪರಿಮಾಣವನ್ನು  ಅವಲಂಬ್ರಸ್ಥದ; ಹೂಡಿಕದ್ಯರರಿಗ್ ತ್ಮ್ಮ  ಹೂಡಿಕ ಲಾಭದ್ಯಯಕವ  

ಅರ್ವಾ ಇಲಲ ವ  ಎನ್ನು ವುದರ ಬಗ್ಗ  ಯಾವುದೆೇ ಖ್ಯತರಿ ಇರದ ಅನಿಶ್ಚಚ ತ ಪ್ರಿಮಾಣ ಅದು. 

ಅವರು ಭವಿಷಾ ದಲ್ಲಲ  ಸ್ತರಕುಗಳ ಬಲೆಗಳನ್ನು , ಕಲಸ್ತಗಾರರಿಗ್ ಅವರು ನಿ ಡಬ ರ್ಕದ ವ ತ್ನ 

ದರವನ್ನು , ತಾಾಂತಿರ ಕ ಜ್ಞಾ ನದಲಿಾ  ಆಗಿರುವ ಹೆಚ್ಚ ಳದ್ವಾಂದ್ಗಿ ತಮಮ  ಹೂಡಿಕ್ ತಾಾಂತಿರ ಕವಾಗಿ 

ಹಳೆಯದ್ಗಿದೆಯೆೇ? ಎಾಂಬ ಬಗೆಗ  ಅವರಿಗೆ ಖಚಿತತ ಇರುವುದ್ವಲಾ . ಅಷ್ಟ ೇ ಅಲಾ ; 

ಸಾಧಾಯ ಸಾಧಯ ತಯ ಲೆಕ್ಲಕ ಚಾರದ ಮೇಲೆ ಕೂಡ ತಮಮ  ನಿಧಾಿರಗಳನ್ನನ  ಕ್ೈಗೊಳು ಲಾಗದ 

ಸೆಿ ತಿ ಹೂಡಿಕ್ದ್ರರದ್ದ ಗಿರುತತ ದೆ. ಏಕಂದರೆ ಹೂಡಿಕ ಚಟುವಟಿಕ ವಿಭಿನು  ಪಿತಿಫಲಗಳ 



ಸ್ತಂಭವನಿ ಯತೆಗಳು ಕೂಡ ಅವರಿಗೆ ತಿಳದಿರುವುದಿಲಲ . ಪಿ್ರಂಕ್ಟ ನೆೈಟ್ ಸೂರ್ಚಸುವಾಂತ 

ಹೂಡಿಕದ್ಯರರು ಕ ವಲ ಗಂಡಾಂತ್ರಗಳನ್ನು  ಎದುರಿಸುವುದಲಲ ದ  ಮೂಲಭೂತ್ 

ಅನಿಶಿು ತ್ತೆಯನ್ನು  ಕೂಡ ಎದುರಿಸುತಾತ ರೆ. ಹಾಗಾಗಿ ಅವರು ದಿ ರ್್ರ್ಕಲ್ಲ ನ ಲಾಭದ 

ನಿರಿ ಕಷ ಯ ಆಧ್ಯರದ ಮ ಲೆ ತ್ಮ್ಮ  ನಿಧ್ಯ್ರಗಳನ್ನು  ತೆಗ್ದುಕೊಳು ಬೆೇಕ್ಲಗುತತ ದೆ. 

ಗುಣಕ  

ಲಾಭದ್ಯಯಕತೆಯ ಬಗ್ಗ  ಹೂಡಿಕದ್ಯರರ ದಿ ರ್ಘ್ವಧಿಯ ನಿರಿ ಕಷ ಗಳ ಅಭಿವಯ ಕ್ತತ ಯಾಗಿ 10 

ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ನಷ್ಟಟ  ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಹೂಡಿಕ ಬ ಡಿಕ (I) ಇದ ಎಂದು ಭಾವಿಸ್ಥಕೊಳ್ಳ  ಣ. ಈ 

ಬ ಡಿಕಯು ಹೂಡಿಕ ಸ್ತರಕುಗಳನ್ನು  (ಯಂತಿ್ಗಳು, ಉಪಕರಣಗಳು, ಕಟ್ಟ ಡ ಇತಾಾ ದಿ) 

ಉತಾಪ ದಿಸುವ ಉದಾ ಮ್ಗಳಲ್ಲಲ  10 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ನಷ್ಟಟ  ಆದ್ಯಯಕೆ  ರ್ಕರಣವಾಗುತ್ತ ದ. 

ಈ ಆದ್ಯಯದಲ್ಲಲ  ಶೇಕಡ 20ರಷ್ಟಟ  (2 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್) ಉಳತಾಯ. ಉಳಿದ ಶೇಕಡ 

80ರಷ್ಟಟ (8 ಶತಕೊೇಟಿ ಡಾಲರ ) ಆದ್ಯವನ್ನನ  ಪ್ಡೆದವರು(ರ್ಕಮಿ್ಕರು, 

ಬಂಡವಾಳಶಾಹಿಗಳು ಇತಾಾ ದಿ) ಅನ್ನಭ ಗಿ ಸ್ತರಕುಗಳನ್ನು  ಕೊಂಡುಕೊಳಳ ಲು ಅದನ್ನನ  

ಬಳಸುತಾತ ರೆ. ಆದದ ರಿಂದ ನಾವು ಅನ್ನಭ ಗಿ ಸ್ತರಕುಗಳನ್ನು  ಉತಾಪ ದಿಸುವ ಕೈಗಾರಿಕಗಳಲ್ಲಲ  

(ಆಹಾರ, ಪ್ರನಿ ಯಗಳು ರ್ಕರುಗಳು ಇತಾಾ ದಿ) 8 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ನಷ್ಟಟ  ಆದ್ಯಯವನ್ನು  

ಪಡೆದುಕೊಳುಳ ತತ ೇವ ಎಂದು ಹೆ ಳಬಹುದು. ಈ ಆದ್ಯಯದಲ್ಲಲ , ಮತತ  ಶ ಕಡ 20ರಷ್ಟಟ  (1.6 

ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್) ನ್ನು  ಉಳತಾಯ ಮಾಡಲಾಗುತತ ದ ಹಾಗೂ  ಉಳಿದ ಶ ಕಡ 80 ರಷ್ಟಟ  

(6.4 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್) ಅನ್ನಭ ಗ ವಚು ವಾಗುತ್ತ ದ. ಇದು ಅನ್ನಭ ಗಿ ಸ್ತರಕುಗಳಗಿರುವ 

ಹೆಚ್ಚು ವರಿ ಬ ಡಿಕಗ್ ರ್ಕರಣವಾಗುತ್ತ ದ. ಆದದ ರಿಂದ ಇದು ಹೆಚ್ಚು ವರಿ ಆದ್ಯಯ, ವಚು  

ಇತಾಾ ದಿಗಳಗ್ ರ್ಕರಣವಾಗುತ್ತ ದ. ಹೂಡಿಕ ಬ ಡಿಕಯು ಆದ್ಯಯ ಸೃಷ್ಟಟ  ಮ್ತ್ತತ  ವಚು ದ 

ನಿರಾಂತರ ಪಿ ಕಿ್ಷಯೆಗ್ ಪಿಚ ದನೆ ನಿ ಡುತ್ತ ದ. ಇದು ಅಂತಿಮ್ವಾಗಿ ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯಕೆ  

ರ್ಕರಣವಾಗುತ್ತ ದ (10 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್+ 8 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್+ 6.4 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ 

ಡಾಲರ್+ 5.12 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ + ........). ಹೂಡಿಕ ಮಾಡಲಾದ 10 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ 

ಡಾಲರಿನಲ್ಲಲ  ಉಳತಾಯ (2 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್+ 1.6 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್+ 1.28 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ 

ಡಾಲರ್+ 1.024 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್+ ......) ಉಳತಾಯವಾಗುತ್ತ ದ. ಉಳತಾಯ s=0.2 

ಆಗಿರುವಾಗ ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯವು 50 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ಗಳಗ್ ಸ್ತಮ್ನಾಗುತ್ತ ದ. 

 ಸಾಮಾನಾ ವಾಗಿ Y = (I/s) I  

 ಇಲ್ಲಲ  I/s  ಅಭಿವಯ ಕ್ತತ ಯು ಗುಣಕವಾಗಿದ. ಮ ಲ್ಲನ ಉದ್ಯಹರಣೆಯಲ್ಲಲ  ಗುಣಕವು 5 

ಆಗಿದ. ಕ ನ್್ ಈ ಪರಿಭಾಷ್ಯನ್ನು  ರಿಚಡ್ಜ್ ಕ್ಲನ್ ಅವರಿಂದ ಎರವಲಾಗಿ ಪಡೆದಿದ್ಯದ ರೆ. 

ರಿಚಡ್ಜ್ ಕ್ಲನ್  ಅವರು ʼಕ ಂಬಿ್ರಡ್್ಜ ಸಕಿಸ ̓ ಗುಾಂಪ್ಪನ ಸ್ತದಸ್ತಾ ರಾಗಿದುದ , ಕ ನ್್ನ ಹಣ ಮ್ತ್ತತ  

ಸಾಮಾನಾ  ಸ್ಥದ್ಯದ ಂತ್ದ ಕುರಿತ ಗಿಂರ್ವನ್ನು  ರಚಿಸುವಾಗ ವಿಮ್ಶಾ್ತ್ಮ ಕ ಸ್ತಲಹೆಯಂದಿಗ್ ಆ 

ಗುಾಂಪು ಅವರನ್ನು  ಬಂಬಲ್ಲಸ್ಥತು (ಈ ಅಭಿವಯ ಕ್ತತ ಯು ಹಳೆಯದ್ಯಗಿದುದ  ಇದನ್ನು  18ನ್ನೇ 

ಶತಮಾನದ ಫಿಜಿಯೇಕ್ರ ೇಟ್ರು(ಕೃಷ್ಟಯೆೇ ಆಥಿಿಕತಯ ಆಧಾರ ಎಾಂದು ಪ್ರ ತಿಪ್ರದ್ವಸಿದ 

ಅರ್ಿಶಾಸತ ರಜ್ಞರು) ಮೊದಲು ಬಳಸಿದ್ದ ರ). ಗುಣಕವು ಒಂದು ನಿಧಿ್ಷಟ  ಮ್ಟ್ಟ ದ ಹೂಡಿಕ 

ಮ್ತ್ತತ  ಪರಿಣಾಮ್ರ್ಕರಿ ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಬ ಡಿಕಗ್ ಅನ್ನಗುಣವಾದ ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯವನ್ನು  

ಹೆರ್ಚು ಸುತ್ತ ದ. ಸಮಗರ  ಪರಿಮಾಣಗಳಗ್ ಯಾವುದು ಅನವ ಯವಾಗುತ್ತ ದಯೆ  ಅದು 

ಪರಿಮಾಣದಲ್ಲಲ ನ ಬದಲಾವಣೆಗಳಗೂ ಅನವ ಯವಾಗುತ್ತ ದ(∆ದಿಂದ ಇದನ್ನು  

ಸೂರ್ಚಸ್ತಲಾಗುತ್ತ ದ). ನಾವಿ ಗ ಒಂದು ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ನಷ್ಟಟ  (∆.I= ಒಂದು ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ 

ಡಾಲರ್) ಹೂಡಿಕಯಾಗಿದ ಎಂದು ಕೊಳ್ಳ  ಣ. ಇದು ನಂತ್ರ ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯದಲ್ಲಲ  5 

ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್ ನಷ್ಟಟ  ಹೆಚು ಳವನ್ನು  ಹಾಗೂ ಹೆಚ್ಚು ವರಿ ಹೂಡಿಕ ಮ್ಟ್ಟ ದಲ್ಲಲ  ಹೆಚ್ಚು ವರಿ 

ಉಳತಾಯವನ್ನು  ಉಂಟು ಮಾಡುತ್ತ ದ (∆ S=s ∆ Y =∆I=1 ಶ್ತ್ಕೊ ಟಿ ಡಾಲರ್) ಒಂದು ವ ಳೆ 

ಹೂಡಿಕ ಚಟುವಟಿಕಗಳು ಏರಿಳತ್ಕೆೊ ಳಪಟ್ಟ ರೆ ನಂತ್ರ ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯ, ಅನ್ನಭ ಗ 



ಮ್ತ್ತತ  ಉಳತಾಯಗಳೂ ಏರಿಳತ್ಕೆೊ ಳಪಡುತ್ತ ವ. ವಾಾ ಪ್ರರ ಆವತ್್ಗಳು ಹೂಡಿಕ 

ಚಟುವಟಿಕಯಲ್ಲಲ ನ ಏರಿಳತ್ಗಳ್ಂದಿಗ್ ನಿಕಟ್ ಸ್ತಂಬಧ ಹೊಂದಿವ. ಕ ನ್್  ಅವರ ಬಹಳ 

ಮುಖಾ ವಾದ ಸ್ತಂದ ಶ್ವಂದರೆ, ಹೂಡಿಕಯನ್ನು  ನರ್ಧಿರಿಸುವುದು ಉಳಿತಾಯವಲ್ಲ ; 

ಬದಲಾಗಿ ಹೂಡಿಕಯೇ ಉಳಿತಾಯವನ್ನು  ನರ್ಧಿರಿಸುತು ದೆ. ಉಳತಾಯಗಾರರು 

ರ್ಟ್ನೆಗಳ ಗತಿಯನ್ನು  ನಿಧಿ್ರಿಸುವುದಿಲಲ ; ಆದರೆ ಹೂಡಿಕದ್ಯರರು ಅದನ್ನು  ನಿಧ್ರಿಸುತಾತ ರೆ. 

ಇದರಿಂದ ವಾ ಕತ ವಾಗುವ ಆರ್ಥ್ಕ ನಿ ತಿಯ ತಿ ಮಾ್ನವಂದರೆ; ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಹೂಡಿಕಯನ್ನು  

ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯದ ಪೂರ್ ್ದೊಾ  ಗ ಮ್ಟ್ಟ ದಲ್ಲಲ  ಪಡೆಯುವ ಉಳತಾಯಕೆ  

ಸ್ತಮ್ನಾದ ಮ್ಟ್ಟ ದಲ್ಲಲ  ಸಿ್ಥ ರಗಳಸ್ತಬ ಕು ಎನ್ನು ವುದ್ಯಗಿದ. 

ಬಡಿಿ , ಹಣ ಮತ್ತು  ಉದ್ಯ ೇಗ್  

ಮ ಲ್ಲನ ವಾದವು ಹೂಡಿಕ ಮ್ತ್ತತ  ಉಳತಾಯದ ನಡುವಿನ ಸ್ತಂಬಂಧದ ಬಗ್ಗ  ಕ ನ್ಸ  ನ 

ತಾಕ್ಷ್ಕತೆಯ ತಿರುಳನ್ನನ  ಹೊಂದಿದ ಹಾಗೂ ಅವರು ಸ್ಥವ  ಕರಿಸ್ಥದ ನಿಯ -ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ 

ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ಕೆ  ಸ್ತಂಬಂಧಿಸ್ಥದಂತೆ ಅವರ ವಿನ್ಮತ್ನ ಕೊಡುಗ್ ಈ ವಾದ. ʼಒಪಿ್ಪ ತ ಆಲ ಚನಾ, 

ವಿಧ್ಯನʼದಿಂದ ತ್ಪಿಪ ಸ್ಥಕೊಳುಳ ವ ಕಷಟ ವನ್ನು  ಕ ನ್್ ಪದ  ಪದ  ನಿರಾಕರಿಸ್ಥದರು ಮ್ತ್ತತ  ಅವರ 

ಹೂಡಿಕ ಬ ಡಿಕ ನಿಧ್ಯ್ರಕಗಳ ಪರಿಭಾವನೆಯು ಇದಕೆ  ಉದ್ಯಹರಣೆಯಾಗಿದ. ದಿ ರ್ಘ್ವಧಿ 

ಲಾಭದ್ಯಯಕತೆಯ ನಿರಿ ಕಷ ಗಳ ಪಿ್ರಮುಖಾ ತೆಯನ್ನು  ಒತಿತ  ಹೆ ಳುವಾಗ ಅವರು, ಹಣದ 

ಬಡಿಡ ಯ ದರವು ಸ್ತವ ಲಪ  ಪಿಭಾವವನ್ನು  ಬ್ರ ರುತ್ತ ದ ಎನ್ನು ವುದನ್ನು  ಗಮ್ನಿಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ. ಈ 

ಹಿಂದ್ವನ ಲಾಭದ್ವಾಂದಲೆೇ ತ್ಮ್ಮ  ಎಲಾಲ  ಹೂಡಿಕಗಳಗ್ ಹಣರ್ಕಸು ಒದಗಿಸ್ತಲು ಸಾಧಾ ವಾಗದ 

ಉದ್ವದ ಮಗಳಿಗೆ ಹೆಚ್ಚು ವರಿ ದರ ವಯ ತಯ ಅವಶ್ಾ ಕತೆ ಇರುತ್ತ ದ. ಇದನ್ನು  ಪಡೆಯುವ ಒಂದು 

ಮಾಗ್ವಂದರೆ ಬ್ಾ ಂಕ್ಷನಿಂದ ಸಾಲವನ್ನು  ಪಡೆಯುವುದು. ಬ್ಾ ಂಕ್ಟ ವಿಧಿಸುವ ಬಡಿಡ ಯು 

ಉದಾ ಮ್ದ ವಚು ವಾಗಿದುದ , ಅದರಿಾಂದ್ಗಿ ಉದಾ ಮ್ ಗಳಸುವ ಲಾಭದ ಪಿಮಾಣ 

ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ದ. (ಇಲ್ಲಲ  ಮ್ತತ ಂದು ಪರಿಗಣನೆ ಇದ. ಲಾಭವನ್ನು  ಹೊಂದಿರುವ 

ಉದಾ ಮ್ವು ಇತ್ರ ವಿಷಯಗಳ ಜೊತೆಗ್ ಅದರ ಉತಾಪ ದನಾ ಸಾಮ್ರ್ಾ ್ದ ವಿಸ್ತತ ರಣೆಗ್ ಹೂಡಿಕ 

ಮಾಡುವ ಪಯಾ್ಯವನ್ನು  ಎದುರಿಸುತ್ತ ದ ಅರ್ವಾ ಅದನ್ನು  ಬ್ಾ ಂಕ್ಷನಲಿಾ ಟ್ಟಟ  

ಬಡಿಡ ಯನ್ನು  ಗಳಸುತ್ತ ದ. ಬಡಿಡ ಯ ದರ ಅಧಿಕವಾಗಿರುವಾಗ ಹೂಡಿಕ ಮಾಡಲು ಉತೆತ  ಜನ 

ಕಡಿಮಯಾಗಿರುತ್ತ ದ.) ಕ ನ್್ ಈ ಅಂಶ್ವನ್ನು  ತ್ನು  ವಿಶಲ  ಷಣೆಯಲ್ಲಲ  ಸ್ತಂಪೂಣ್ವಾಗಿ 

ನಿಯ -ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ದ ರಿ ತಿಯಲ್ಲಲ ಯೆ  ಸ್ತಂಯ ಜಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ. ಬಡಿಡ ದರ (i) 

ಹೆಚ್ಚು ಗಿದ್ಯದ ಗ ಹೂಡಿಕಗಾಗಿ ಹಣರ್ಕಸು ತಡಗಿಸುವಿಕ ವಚು  ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ ಮ್ತ್ತತ  

ಹೂಡಿಕ(I) ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ದ. ಅದಕೆ ನ್ನಗುಣವಾಗಿ ಬಡಿಡ  ದರವೂ ಕಡಿಮಯಾದಾಂತ 

ಹೂಡಿಕ ಪಿಮಾಣ ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ. ಆದರೆ, ಹೂಡಿಕದ್ಯರರು ಕಡಿಮ ಬಡಿಡ ದರಗಳಗ್ ಹೂಡಿಕ 

ಚಟುವಟಿಕಗಳ ವಿಸ್ತತ ರಣೆಯಂದಿಗ್ ಪಿತಿಕಿ್ಷಯಸ್ಥದ್ಯಗ; ಪೂರ್ ್ದೊಾ  ಗಕ್ಕ  ಅಗತಯ  

ಪ್ರ ಮಾಣದಲಿಾ  ಹೂಡಿಕ (I) ಹೆಚ್ಚು ದಂತೆ ಬಡಿಡ ದರ (i) ಕಡಿತವಾಗಬಹುದ? ಹಾಗೂ ನಾವು ಆ 

ಮ್ಟ್ಟ ದ ಕಡಿತವನ್ನನ  ಅವಲಂಬ್ರಸ್ತಬಹುದ ? ಎಾಂಬುದು ನಿರ್ಣಿಯಕ ಪ್ರ ಶನ . 

 ಕ ನ್ಸ   ಪಿರ್ಕರ ಇದು ಸಾಧಾ . ಆದರೆ ತಿೇರಾ ಅಸ್ತಂಭವ. ಇದಕೆ  ಮುಖಾ  ರ್ಕರಣ ಹೆರ್ಚು ನ 

“ದಿವಾ ತಯ ಆದಯ ತ”- “ಹಣದ ಮೊೇಹ”- ಬಡಿಡ  ದರವನ್ನು  ಅಗತ್ಾ ವಿರುವಷ್ಟಟ  ಕುಸ್ಥಯದಂತೆ 

ತ್ಡೆಯುತ್ತ ದ. ಹಣ ಮೂಲಭೂತ್ವಾಗಿ ಎರಡು ರ್ಕರಣಗಳಗಾಗಿ ಅಗತ್ಾ ವಿದ ಎಂದು ಕ ನ್್ 

ವಾದಿಸ್ಥದ. ಸ್ತರಕುಗಳನ್ನು  ಖರಿ ದಿಸುವಾಗ ಮ್ತ್ತತ  ಮಾರಾಟ್ ಮಾಡುವಾಗ ವಿನಿಮ್ಯದ 

ಮಾಧಾ ಮ್ವಾಗಿ (ಹಣ ಹಿ ಗ್ “ವಾ ವಹಾರ ಉದದ  ಶ್”ಗಳಗಾಗಿ ಅಗತ್ಾ ವಿದ) ಮ್ತ್ತತ  ಭವಿಷಾ ದ 

ಅನಿಶ್ು ತ್ತೆಯನ್ನನ  ಎದುರಿಸಲು ಮೌಲಾ  ದ್ಯಸಾತ ನಾಗಿ (”ನಿರಿೇಕೆ್ ಯ ಉದದ  ಶ್”ಗಳಗಾಗಿ 

ಹಣವನ್ನು  ಕೂಡಿಡಲಾಗುತತ ದೆ). ಇದು ಏಜಂಟ್ರಿಗೆ ಹಣವನ್ನು  ಆಕಷ್ಕವಾಗಿಸುತ್ತ ದ. 

ಆದ್ಯಗೂಾ  ಒಂದು ವ ಳೆ ದಿವಾ ತಯ ಆದಯ ತ ಹೆಚ್ಚು ಗಿದ್ಯದ ಗ ಅದನ್ನು  ಬ್ರಟುಟ  ಕೊಡಲು 



ನಿ ಡುವ ಬಲೆಯು ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ ಮ್ತ್ತತ  ಈ ಬಲೆಯು ಹಣದ ಬಡಿಡ  ದರವಲಲ ದ  ಮ್ತೆತ  ನ್ಮ 

ಅಲಲ . 

 ನಿಯ - ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ಕೆ  ಹೊ ಲ್ಲಸ್ಥದರೆ ಇದು ಕ ನ್್ ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ದ ಮತ್ತ ಾಂದು 

ವಿಶಿಷಟ  ಲಕ್ಷಣವಾಗಿದ. ನಿಯೇ ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕ  ಸ್ಥದ್ಯದ ಂತ್ದಲ್ಲಲ  ಬಡಿಡ ದರವು ಉಳತಾಯ ಮ್ತ್ತತ  

ಹೂಡಿಕಗಳ (ಪೂರ್ ್ದೊಾ  ಗ) ಸ್ತಮ್ತ ಲನವನ್ನನ  ನಿಧಿರಿಸುವ ಪ್ರಿಮಾಣ ಎಂದು 

ಹೆ ಳಲಾಗುತ್ತ ದ. ಕ ನ್್ ವಾದದ ಪ್ರ ಕ್ಲರ, ಹಣ ಅರ್ವಾ ದರ ವಯ ತಯ ಬೆೇಡಿಕ್ ಮತುತ  

ಪೂರೈಕ್ಯ ಸಮತ್ೇಲನವನ್ನನ   ಅದು ನಿಧಿರಿಸುತತ ದೆ. ಕ್ೇನ್ಸ  ನ ವಾದದ ಸಾರಾಾಂಶವೆಾಂದರ; 

ಒಂದು ವ ಳೆ ದಿವಾ ತಯ ಒಲವು ಅಧಿಕವಾಗಿದದ ರೆ ಸ್ತಮಾಜ ಶಿಿ  ಮ್ಂತ್ವಾಗುತಾತ  ಹೊ ಗುತ್ತ ದ. 

ಹಿ ಗಾಗಿ ಜನರ ದಿವಾ ತಯ ಒಲವು ಕ್ಕಡಾ ಹೆಚ್ಚು ತಾತ  ಹೊ ಗುತ್ತ ದ. ಹಣ ಅರ್ವಾ ದಿವಾ ತೆಯ 

ಬ ಡಿಕ ಮ್ತ್ತತ  ಪೂರೈಕ್ಗಳ್ಳ ಸ್ತಮ್ತ ಲನದಲ್ಲಲ ರುತ್ತ ವ. ಶಿ್ಮ್ದ ಪೂರ್ೇಿದೊಾ  ಗ ನಿ ಡುವ 

ಹೂಡಿಕ ಗಾತಿ್ ಕೆ  ಅನ್ನಗುಣವಾಗಿ ಬಡಿಡ ದರ ಕುಸಿಯುವುದ್ವಲಾ  ಎಂದು ನಿರಿ ಕ್ಷಷ ಸ್ತಲಾಗಿದ. 

 ನಿಯ -ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಮತುತ  ಕ್ೇನ್ಸ   ಅರ್ಿಶಾಸತ ರದ ನಡುವಿನ ಮೂರನ್ನೇ ವಯ ತಾಯ ಸ 

ಇದ್ಗಿದೆ. ನಿಯ -ರ್ಕಲ ಸ್ಥಕಲ್ ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರದಲ್ಲಲ  ಹಣವು ಪಿ್ರರ್ಮಿಕವಾಗಿ ಮೌಲಾ  

ಸ್ತಂಗಿಹಣೆಯ ಸಾಧನವಾಗದೆ, ಕ್ೇವಲ ವಿನಿಮ್ಯ ಮಾಧಾ ಮ್ವಾಗಿ ರ್ಕಯ್ ನಿವ್ಹಿಸುತ್ತ ದ. 

ಹಿ ಗಾಗಿ ನೆೈಜ ಆರ್ಥ್ಕತೆಯ ಮ ಲೆ ಗಮ್ನಾಹ್ ಪರಿಣಾಮ್ಗಳನ್ನು  ಬ್ರ ರುವುದಿಲಲ . 

ಆದದ ರಿಂದ ಹಣವು ನೆೈಜ ವಾ ವಸಿ ಯನ್ನು  ಆವರಿಸುವ ʼಮುಸುಕುʼ ಎಂದು ಕರೆಯಲಾಗುತ್ತ ದ. 

ಅದನ್ನು  ವಯ ವಸೆ್ಥ ಯ ಮೇಲೆ ಹೆಚ್ಚು  ಪರಿಣಾಮ್ ಬ್ರ ರದಂತೆ ತಗೆದುಹಾಕಬಹುದು. ಆದರ, 

ಕ ನ್್ ವಿಶಲ  ಷಣೆಯು ವಿಭಿನು ವಾಗಿದುದ  ನೆೈಜ ಆಥಿಿಕತ ಮ್ತ್ತತ  ಹಣರ್ಕಸು ರ್ಕಯ್ಕಷ  ತಿ್  

ನಿಕಟ್ವಾಗಿ ಹೆಣೆದು ಕೊಂಡಿವ. ಕ ನ್್ ಪಿರ್ಕರ ಎರಡು ರ್ಕಯ್ ಕಷ  ತಿ್ ಗಳ ಪರಸ್ತಪ ರ 

ಅವಲಂಬನ್ನಯ ಮೂಲ ಹಣವು ಮೌಲಾ  ಸ್ತಂಗಿಹಣೆಯ ಸಾಧನವಾಗಿಯೂ ಬಳಕ್ 

ಯಾಗುವುದು. ಒಂದು ನಿದ್ವಿಷಟ  ಐತಿಹಾಸ್ಥಕ ಸ್ತನಿು ವ ಶ್ದಲ್ಲಲ  ಈ ಪ್ರತಿ್  ನಿಸ್್ತ ಂಶ್ಯವಾಗಿ 

ಹೆಚ್ಚು  ಮುಖಾ ವಾಗಿದದ ರೆ; ಏಜಂಟ್ರು ಹೆಚ್ಚು  ನಗದು ಶಿಲೆ ನ್ನು  (ಅವರು ಹಣವನ್ನು  

ಸ್ತಂಗಿಹಿಸಿಡುತಾತ ರೆ) ಹೊಂದಿರುತಾತ ರೆ. ಅಂದರೆ ವಚು ಗಳು ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ವ. ಇದು ನೆೈಜ 

ಆರ್ಥ್ಕತೆಯ ಮ ಲೆ ಪಿಭಾವ ಬ್ರ ರುತ್ತ ದ. ಏಕಂದರೆ ಉದಾ ಮ್ಗಳು ಆಗ ಕಡಿಮ ಮಾರಾಟ್ 

ಮಾಡುತ್ತ ವ. ಪರಿಣಾಮ್ವಾಗಿ ಕಲವು ಕಲಸ್ತಗಾರರನ್ನು  ಕಲಸ್ತದಿಂದ ವಜಾ ಮಾಡುತಾತ ರೆ. 

 ಕ್ೇನ್ಸ   ಅಭಿಪಿ್ರಯದಲ್ಲಲ  ಹಣವನ್ನು  ನಗದು ರೂಪದಲ್ಲಲ ರಿಸ್ಥಕೊಳುಳ ವುದು ಜಾಣ 

ನಿಧ್ಯ್ರವಾಗಬಹುದು. ʼಕನ್ ಸ್ತಲ್ʼ ಎಂಬ ವಿಶ ಷ ಹೂಡಿಕ ಬಾಂಡ ಗಳನ್ನನ  

ಉದ್ಯಹರಣೆಯಾಗಿಸ್ಥಕೊಂಡು ಕ ನ್್ ಇದನ್ನು  ವಿವರಿಸುತಾತ ರೆ. ಈ ಕನ್ ಸ್ತಲ್ ಎಂಬುದು 

ನಿರಂತ್ರವಾಗಿ ಪಿತಿ ವಷ್ವೂ ಒಂದು ನಿಶಿು ತ್ ಬಡಿಿ ಯನ್ನನ  ನಿ ಡುವ ಅನಿಯಮಿತ 

ಅವಧಿಯ ಸಕ್ಲಿರಿ ಬಾಂಡ. ಈ ಬಾಂಡನ್ನನ  ಯಾರು ಖರಿೇದ್ವಸುತಾತ ರೇ ಅವರಿಗ್  

ಅನಿದ್ವಿಷ್ಟ  ಅವಧಿಯವರಗೆ ಪಿತಿ ವಷ್ ಒಾಂದು ನಿಗದ್ವತ ಮೊತತ ದ(ಉದ್ಹರಣೆಗೆ 100 

ಡಾಲರ  ಎಾಂದ್ವಟ್ಟಟ ಕೊಳ್ು ೇಣ) ಬಡಿಡ  ಲಭಿಸುತಿತ ರುತ್ತ ದ. ವಾಷ್ಟ್ಕ ಬಡಿಡ ಯ ಮೊತ್ತ  

ಸಿ್ಥ ರವಾಗಿರುವಾಗಿದುದ , ವಹಿವಾಟ್ಟ ನಡೆಸಬಹುದ್ದ ಈ ಸ್ಥಕುಯ ರಿಟಿಯ ಮೌಲಯ  

ಅಸೆಿ ರವಾಗಿರುತತ ದೆ. ಅದರ ಬಲೆ ಹೆಚ್ಚು ದಂತೆ ಸಕ್ಕಾ ರಿಟಿಗೆ ಅನಿ ಯಿಸುವ ಬಡಿಡ ದರ 

ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ದ. ಇದು ಆಸ್ಥತ ಯ ಬಲೆಗ್ ಸಿ್ಥ ರ ಬಡಿಡ  ಪ್ರವತಿಯ ಅನ್ನಪ್ರತ್ಕೆ  ಸ್ತಮ್ನಾಗಿ 

ಬದಲಾಗುತಿತ ರುತ್ತ ದ. ಒಂದು ವ ಳೆ ಬೆಲೆ ಅಸಹಜ ಪ್ರ ಮಾಣದಲಿಾ  ಹೆಚ್ಚು ದರೆ ಅನೆ ಕ 

ಹಣರ್ಕಸು ಹೂಡಿಕದ್ಯರರು ಬಡಿಡ  ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ದ ಎಂದು ನಿರಿ ಕ್ಷಷ ಸುತಾತ ರೆ. ಇದು ಅವರಿಗ್ 

ಸ್ತಂಭವನಿ ಯ ನಷಟ ವನ್ನು  ಸೂರ್ಚಸುತ್ತ ದ. ಒಂದು ವ ಳೆ ಆಸ್ಥತ ಯ ಬಲೆಯಲ್ಲಲ  ನಿರಿ ಕ್ಷಷ ತ್ 

ಕುಸ್ಥತ್ದಿಂದ ಉಂಟ್ರ‍್ಗುವ ನಷಟ ವು ವಾಷ್ಟ್ಕವಾಗಿ ಗಳಸುವ ಬಡಿಡ ಗಿಂತ್ ಅಧಿಕವಾಗಿದದ ರೆ 

ಅವರು ಆಸ್ಥತ ಯ ಬದಲ್ಲಗ್ ಹಣವನ್ನನ ೇ ಇಟುಟ ಕೊಳಳ ಲು ಬಯಸುತಾತ ರೆ. ಕ ಂದಿ  ಬ್ಾ ಂಕ್ಷನ 

ಒಟ್ರ‍್ಟ ರೆ ಹಣ ಪೂರೆೈಕಯು ನಿಗದ್ವತವಾಗಿದ್ದ ಗ ಹಣದ ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಬ ಡಿಕಯು ಎಷ್ಟಟ  

ಅಧಿಕವಾಗಿರುತತ ದೆ ಎಾಂದರ ಪೂರ್ ್ದೊಾ  ಗ ಹೂಡಿಕ ದರಕೆ್ಷಂತ್ ಹಣದ ಬಡಿಡ ದರ 



ಅಧಿಕವಾಗಿರಬಹುದು. ಆಗ ವಾ ವಸಿ ಯು ʼನಿರುದೊಾ  ಗದ ಸ್ತಮ್ತ ಲನʼದಲ್ಲಲ  ಸ್ಥಲುಕ್ಷ 

ಕೊಳುಳ ತ್ತ ದ. 

 ಹೆಚ್ಚು  ಅಭಿವೃದಿಧ  ಹೊಂದಿದ ಶಿಿ  ಮ್ಂತ್ ಆರ್ಥ್ಕತೆಗಳಲ್ಲಲ  ಇದು ಸಾಮಾನಾ  

ಸಿ್ಥ ತಿಯಾಗಿರುತ್ತ ದ ಎನ್ನು ವುದು ಕ ನ್್ ಗ್ ಖಚಿತ ಅಭಿಪ್ರರ ಯವಾಗಿದ. ಅದಕ್ಕ  ಪೂರಕವಾಗಿ 

ಅವರು ಮೂರು ಕ್ಲರಣಗಳನ್ನನ  ಪ್ಟಿಟ ಮಾಡಿದ್ದ ರ. ಮೊದಲನೆಯ ಕ್ಲರಣ; "ಮೂಲಭೂತ್ 

ಮಾನಸ್ಥಕ ನಿಯಮ್"ಕೆ  ಅನ್ನಗುಣವಾಗಿ ಉಳತಾಯವು (ಈ ಮೊದಲು ಸ್ತರಳತೆಯ 

ಉದದ  ಶ್ದಿಂದ ಕಲ್ಲಪ ಸ್ಥಕೊಂಡಂತೆ) ಆದ್ಯಯದ ಪಿಮಾಣಕೆ ನ್ನಗುಣವಾಗಿ ಹೆಚ್ಚು ಗುವುದಿಲಲ . 

ಆದರೆ ಪಿಮಾಣಾನ್ನಗುಣಕೆ್ಷಂತ್ ಅಧಿಕವಾಗಿ ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ. ಉಳತಾಯ ಪಿವೃತಿತ  (s) ಯು 

ತ್ಲಾ ಆದ್ಯಯದ ಏರಿಕಯಂದಿಗ್ ಹೆಚ್ಚು ಗುತ್ತ ದ. ಆದದ ರಿಂದ ಪರಿಣಾಮ್ರ್ಕರಿ ಬ ಡಿಕಯ 

ಸ್ತಂಭವನಿ ಯ ಕೊರತೆಯು ಹೆಚ್ಚು ತಾತ  ಹೊ ಗುತ್ತ ದ. (ಈ ಪಿವೃತಿತ ಯು ಕ ನ್್ ಮ್ತ್ತತ  

ವಿಶ ಷವಾಗಿ ನಿಕೊ ಲಸ್ ರ್ಕಲಾದ ರ್ (1908-1986) ವಾದ್ವಸಿದಾಂತ, ವ ತ್ನದಿಂದ ಲಾಭಕೆ  ಮ್ರು 

ವಿತ್ರಣೆಯಂದ ವಧಿ್ಸುತ್ತ ದ. ಏಕಂದರೆ ಲಾಭದಿಂದ ಆಗುವ ಉಳತಾಯ ಪಿವೃತಿತ ಯು 

ವ ತ್ನದಿಂದ್ಯಗುವ ಉಳತಾಯ ಪಿವೃತಿತ ಗಿಂತ್ ಹೆಚ್ಚು ಗಿರುತ್ತ ದ. ಇಂರ್ ಪುನವಿ್ತ್ರಣೆ 

ಇತಿತ  ರ್ಚನ ದಿನಗಳಲ್ಲಲ  ಜಾಗತಿಕ ಮ್ಟ್ಟ ದಲ್ಲಲ  ನಡೆದಿರುವುದನ್ನನ  ಟ ನಿ ಆಟೆಿ ನ್ ನ್ ಮ್ತ್ತತ  

ಥಾಮ್ಸ್ ಪ್ಪಕಟಿಟ  ಮುಂತಾದವರು ತಮಮ  ಅಧಾ ಯನಗಳಲ್ಲಲ  ದ್ಯಖಲ್ಲಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ). 

 ಎರಡನೆಯದ್ಯಗಿ; ಮ್ತ್ತತ  ಏಕರ್ಕಲ್ಲಕವಾಗಿ ಸಾಂಪಿದ್ಯಯಕ ನಿಯ -ರ್ಕಲ ನಿಕಲ್ 

ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರದ ಹೆಜ್ ಗಳನ್ನು  ಅನ್ನಸ್ತರಿಸ್ಥದ ಕ ನ್್ , ನೆೈಜ ಬಂಡವಾಳ ಸ್ತಂಚಯನಕೆ  

ಸ್ತಂಬಂಧಿಸ್ಥದಂತೆ ಲಾಭದ ನಿರಿ ಕಷ ಗಳು ಕುಸಿಯುತತ ವೆ ಎನ್ನು ವುದನ್ನು  ಮ್ನಗಂಡರು. ಒಾಂದು 

ನಿದ್ವಿಷ್ಟ  ದ ಶ್ದಲ್ಲಲ  ಬಂಡವಾಳದ ದಟ್ಟ ಣೆ ಹೆ ರಳವಾಗಿ ಪರಿಣಮಿಸುತ್ತ ದ. ಶಿ್ಮ್ಕೆ  

ಹೊ ಲ್ಲಸ್ಥದರ ಬಂಡವಾಳ ಕಡಿಮ ವಿರಳವಾಗಿರುತ್ತ ದ. ಪರಿಣಾಮ್ವಾಗಿ ನಿರಿ ಕ್ಷಷ ತ್ ಬಂಡವಾಳ 

ಪಿತಿಫಲ ದರ ಕುಸಿಯುತಾತ  ಹೊ ಗುತ್ತ ದ. ಹಿ ಗಾಗಿ ಹೂಡಿಕ ಮಾಡುವ ಪಿವೃತಿತ  

ಕಡಿಮಯಾಗುತ್ತ ದ. 

 ಮೂರನೆಯದು; ಹಣದ ಬಡಿಡ ದರವು ಸಾಪ ಕ್ಷವಾಗಿ ಜಡವಾಗಿ ಕಳಮುಖವಾಗುತ್ತ ದ. 

ಏಕಂದರೆ ಸಾವ್ಜನಿಕರ ದಿವಾ ತಯ ಮೊೇಹ- ಅವರು ನಗದು ಶಿಲೆ ನ್ನು  ಹೊಂದಲು 

ಬಯಸುವುದು- ಹೂಡಿಕ ಮಾಡುವ ಸಾಮ್ರ್ಾ ್ ಸುಧ್ಯರಣೆಗೆ ಪೆಟ್ಟಟ ಕೊಡುತತ ದೆ. ಅಗತ್ಾ  

ದಿವಾ ತೆ ಪಡೆಯಲು ಮಾಡುವ ಹೆರ್ಚು ನ ವಚು ವು ಹೂಡಿಕಯನ್ನು  ತ್ಗಿಗ ಸುತ್ತ ದ. ಹಿ ಗಾಗಿ 

ವಾ ವಸಿ ಯು ಸ್ತಂದ್ವಗಧ ತೆಯಲ್ಲಲ  ಸ್ಥಲುಕ್ಷಕೊಳುಳ ತ್ತ ದ. ಹೂಡಿಕ ಪಿವೃತಿತ  ಇಳಮುಖವಾಗುತ್ತ ದ. 

ಆದರೆ ಉಳತಾಯ ಪಿವೃತಿತ ಯ ಹೆಚು ಳ ಮ್ತ್ತತ  ಹಣರೂಪಿ ಬಡಿಡ ದರ ಅಸ್ತಮ್ಪ್ಕ ಇಳಮುಖ 

ನಮ್ಾ ತೆಯಂದ ಸ್ತಂಭವಿಸುವ ಕುಸ್ಥಯುತಿತ ರುವ ಪಿವೃತಿತ ಯನ್ನು  ತ್ಟ್ಸಿ್ತ ಗಳಸುತ್ತ ದ.  

ಅಭಿವೃದಿಧ  ಹೊಂದಿದ ಆರ್ಥ್ಕತೆಯಲ್ಲಲ  ಈ ಮೂರು ಅಂಶ್ಗಳ ಪರಿಣಾಮ್ವಾಗಿ ಬಲವಾದ 

ಸಿ್ತ ಗಿತ್ತೆ ಪಿವೃತಿತ  ಜ್ಞರಿಗೆ ಬರುತ್ತ ದ ಎಂದು ಕ ನ್್ ಅಭಿಪಿ್ರಯ ಪಡುತಾತ ರ. ಅವುಗಳನ್ನು  

ಕೌಶ್ಲಾ  ಪೂಣ್ ಹಣರ್ಕಸು ಮ್ತ್ತತ  ವಿತಿತ  ಯ ನಿ ತಿ, ವಾ ವಹಾರ ನಿರಿ ಕಷ ಗಳ ಸಿ್ತ ಗಿತ್ತೆ, ಮ್ತ್ತತ  

(ಸ್ತಂಕಷ್ಟ ದ ಪರಿಸಿ್ಥ ತಿಯಲ್ಲಲ ) ಹೂಡಿಕ ನಿಯಂತಿ್ಣಗಳಂದ ನಿವಾರಿಸ್ತಬಹುದು. 

ಕೇನ್ಸ ್‌ನ ಕಾರ ಾಂತಿ  

ಕ ನ್್ ಅವರ ಸ್ತಂದ ಶ್ ಶೈಕ್ಷಣಿಕ ಮ್ತ್ತತ  ಆರ್ಥ್ಕ ನಿ ತಿಯ ಜಗತತ ನ್ನನ  ತ್ವ ರಿತ್ವಾಗಿ ಜಯಸ್ಥತ್ತ. 

ಆಲ್ಲವ ನ್ ಹಾನ್ೆ ನ್ (1887-1975) ಕೃತಿ ಮ್ತ್ತತ  ವಿಶ ಷವಾಗಿ ಪ್ರಲ್ ಎ. ಸಾಾ ಮುಯೆಲ್ ನ್ ಅವರ 

ಪಠ್ಾ ಪುಸ್ತತ ಕ ʼಏಕನಾಮಿಕ್್ಟ : ಆನ್ ಇಂಟಿ ಡಕಟ ರಿ ಅನಾಲ್ಲಸ್ಥಸ್, 1948 ರಲ್ಲಲ  ಮೊದಲ ಬ್ರಿಗ್ 

ಪಿಕಟ್ವಾಗಿ ನಂತ್ರ ಹಲವಾರು ಭಾಷಗಳಗ್ ಅನ್ನವಾದಿಸ್ತಲಪ ಟ್ಟಟ  ಆ ಯಶ್ಸ್ಥವ ಗ್ 

ರ್ಕರಣವಾಯಿತು. 1930 ರ ದಶ್ಕದ ತಿ ವಿ  ಆರ್ಥ್ಕ ಕುಸ್ಥತ್ ಮ್ತ್ತತ  ಬ್ರಕೆಟ್ಟ ನ್ನು  ನಿವಾರಿಸ್ತಲು 



ಸಾಂಪಿದ್ಯಯಕ ಸ್ಥದ್ಯದ ಂತ್ದ ಅಸ್ತಮ್ರ್್ತೆಯು ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರವು ಆಳವಾದ ಬ್ರಕೆಟ್ಟ ನಲ್ಲಲ ದ 

ಎನ್ನು ವ ಭಾವನೆಯನ್ನು  ಬಳೆಸ್ಥತ್ತ. ಕ ನ್್ ಹೆಚ್ಚು  ಅಗತ್ಾ ವಿರುವ ಮ್ರುದೃಷ್ಟಟ ಕೊ ನವನ್ನು  

ಗುರುತಿಸ್ಥದರು. ಸಾಾ ಮುಯೆಲ್ ನ್ ಪಿಸ್ಥದಧ ವಾಗಿ ಉದಗ ರಿಸಿದಾಂತ "ನಾವಲಲ ರೂ ಈಗ ಕ ನ್್  

ವಾದಿಗಳು!" 

 ʼದ ಜನರಲ  ಥಿಯರಿʼ ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರ ಮ್ತ್ತತ  ಚಲನಾತ್ಮ ಕ ಆರ್ಥ್ಕ 

ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ಗಳನ್ನು  ಪರಿಚಯಸುವ ಮೂಲಕ ಹೊಸ್ತ ಕಷ  ತಿ್ ಗಳ ಪಿಮುಖ ಬಳವಣಿಗ್ 

ಪಿಚ ದಿಸ್ಥದುದ  ಮಾತರ ವಲಾ ದೆ, ರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಆದ್ಯಯದ ಲೆರೆ್ಕ ಚ್ಚರ ಮ್ತ್ತತ  ಅದರ 

ಅಂತಾರಾಷ್ಟಟ ರ ಯ ಸ್ತಮ್ನವ ಯತೆಯ ಬಳವಣಿಗ್ಗ್ ವಿಶ ಷವಾಗಿ ರಿಚಡ್ಜ್ ಸಟ  ನ್ (1913-

1991) ಅವರಿಾಂದ ಮ್ತ್ತತ  ಪಿ್ರಯ ಗಿಕ ಆರ್ಥ್ಕ ಮ್ತ್ತತ  ವಾಾ ಪ್ರರ ಆವತ್್ ಸ್ತಂಶ ಧನೆಯ 

ಬಳವಣಿಗ್ಗ್ ನಾಂದಿಯಾಯತ್ತ. 1930ರಲ್ಲಲ  ನಾವ್ಯ ಪಿಸ್ಥದಧ  ಅರ್್ಶಾಸ್ತತ ರಜ್ಞನಾದ ರಾಗಾು ರ್ 

ಫಿರ ಶ  (1895-1973) ಅವರ ಆಶ್ಯದಂತೆ ʼಎಕೊನೊ ಮಟಿಿಕ್ಟʼ ಸಸೈಟಿಯನ್ನು  

ಸಿಾಪಿಸ್ತಲಾಯತ್ತ. ಇದು ಆರ್ಥ್ಕ ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ಗಳನ್ನು  ಗಣಿತಿ ಯವಾಗಿ ರೂಪಿಸ್ತಲು ಮ್ತ್ತತ  ಆ 

ಸ್ಥದ್ಯಧ ಂತ್ಗಳನ್ನು  ಗಣಿತ್ ಮ್ತ್ತತ  ಸ್ತಂಖ್ಯಾ ಶಾಸ್ಥತ ರ ಯವಾಗಿ ಪರಿ ಕ್ಷಷ ಸ್ತಲು ಮಿೇಸ್ತಲಾಗಿರುವ 

ಸ್ತಂಸಿ ಯಾಗಿದ. ಕ ನ್್  ಅವರ ಆದ್ಯಯ ಮ್ತ್ತತ  ವಚು ದ ಮಾದರಿಗಳನ್ನು  ಈಗ 

ʼಎಕೊನೊಮಟಿಿ ಕ್್ಟ  ̓ ರೂಪದಲ್ಲಲ  ಪರಿಶಿ ಲ್ಲಸ್ತಲಾಗುತ್ತ ದ. ಪಿ್ರರಂಭದಲ್ಲಲ   ಬಿಡಿಬಿಡಿಯಾಗಿ 

ದ ಶ್ಗಳಗ್ ಮ್ತ್ತತ  ನಂತ್ರ ಪ್ರಸಿ ರ ವಾಯ ಪ್ರರ ವಹಿವಾಟ್ಟ ನಡೆಸುತಿತ ರುವ ಹಲವು ದ ಶ್ಗಳಿಗೆ 

ಸಾಮೂಹಿಕವಾಗಿಯೂ ಇದನ್ನನ  ಅಳವಡಿಸ್ತಲಾಯತ್ತ. 

ರಿಚಡ್ಜ್ ಮ್ಸ್ ಗಿ್  ವ (1910-2007) ಅವರಿಂದ್ಗಿ ಸಾವ್ಜನಿಕ ಹಣರ್ಕಸು ಪುನರ್ 

ವಾಯ ಖ್ಯಯ ನವನ್ನನ  ಪ್ಡೆಯಿತು. ಅವರು ವಿಷ್ಯದ ಕುರಿತ ತಮಮ  ತಿಿಪಕ್ಷಷ  ಯ ದೃಷ್ಟಟ ಕೊೇನದ 

ಮೂಲಕ ಕ ನ್ಸ   ಅವರ ಸ್ತಂದ ಶ್ವನ್ನು  ಚ್ರ್ಚಿಗೆ ಎತಿತ ಕೊಾಂಡರು. 1959ರಲಿಾ  ಅವರು 

ಪಿಕಟಿಸ್ಥದ ಪಿಭಾವಿ ಪ್ಠ್ಯ ಪುಸ್ತತ ಕದಲ್ಲಲ  ಸ್ತರ್ಕ್ರ ನಿವ್ಹಿಸುವ ಮೂರು ರಿ ತಿಯ ವಿಭಿನು  

ರ್ಕಯ್ಗಳನ್ನು  ಸೂರ್ಚಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ. ಅವುಗಳೆಂದರೆ ಹಂರ್ಚಕ, ವಿತ್ರಣೆ ಮ್ತ್ತತ  ಸಿ್ಥ ರತೆ. ಕ ನ್್ 

ಪರಿಣಾಮ್ರ್ಕರಿ ಬ ಡಿಕ ನಿವ್ಹಣೆ ಮ್ತ್ತತ  ಆದ್ಯಯ ನಿ ತಿಯನ್ನು  ಬಳಸ್ಥಕೊಂಡು ಅಧಿಕ 

ಮ್ಟ್ಟ ದ ಉದೊಾ  ಗ ಮ್ತ್ತತ  ಬಳವಣಿಗ್ ನಿ ಡುವ ಹಾಗೂ ಸಾಮಾಜಕವಾಗಿ ಅಪ ಕ್ಷಷ ತ್ ಆದ್ಯಯ 

ಮ್ತ್ತತ  ಸ್ತಂಪತಿತ ನ ವಿತ್ರಣೆಗ್ ಸ್ತರ್ಕ್ರ ಪಿಯತಿು ಸ್ತಬ ಕಂದು ವಾದಿಸ್ಥದ್ಯದ ರೆ. 

 ಕ ನ್ಸ   ಅವರ ಸ್ತಂದ ಶ್ ಆರ್ಥ್ಕ ನಿ ತಿಯಲ್ಲಲ  ರಿ್ಕಂತಿರ್ಕರಕ ಬದಲಾವಣೆಗಳನ್ನು  

ತ್ಂದಿತ್ತ. ದ ಶ್ಚೇಯ ಹೂಡಿಕ ಬ ಡಿಕ, ದ ಶಿಯ ಅನ್ನಭ ಗಿ ಬ ಡಿಕ, ಸಾವ್ಜನಿಕ ವಚು  

ಮ್ತ್ತತ  ರಫ್ತತ ಗಳ ಮ ಲೆ ಪಿಭಾವ ಬ್ರ ರುವ ಆರ್ಥ್ಕ ನಿ ತಿ ಕರ ಮಗಳ ಮೂಲಕ ಸ್ತಮ್ಗಿ  ಆದ್ಯಯ 

ಮ್ತ್ತತ  ವಚು ಗಳ ನಿವ್ಹಣೆ ಅದರ ಮುಖಾ  ಪರಿಕಲಪ ನೆಯಾಗಿದ. ಒಳಸುರಿ (injection) 

ಎನನ ಲಾಗುವ ಇವುಗಳ ನಿವಿಹಣೆ ಒಂದು ಕಡೆಯಾದರೆ, ಮ್ತತ ಂದು ಕಡೆ ದ ಶಿಯ 

ಉಳತಾಯಗಳು, ತೆರಿಗ್ಗಳು ಮ್ತ್ತತ  ರಫ್ತತ ಗಳನ್ನನ -_ಸ ರಿಕ (Leakages) ಎನನ ಲಾಗುವ- 

ನಿವಿಹಿಸುವುದು ಕ್ೇನ್ಸ   ಸಾಂದೆೇಶದ ತಿರುಳ್ಳ. ವಾಣಿಜಾ  ಚಕಿಗಳನ್ನು  ನಿವಿಹಿಸುವುದು, 

ಉದೊಾ  ಗ ವೃದ್ವಧ  ದರ ಸಾಧಿಸ್ತಲು, ಸಿ್ಥ ರ ಬಲೆ ಮ್ಟ್ಟ  ರ್ಕಪ್ರಡುವುದು, ವಿದ ಶಿ ವಾಾ ಪ್ರರ 

ಸ್ತಮ್ತ್ೇಲನ ಕ್ಲಯುದ ಕೊಳ್ಳು ವುದು ಮ್ತ್ತತ  ಸಿ್ಥ ರ ಬಳವಣಿಗ್ ಸಾಧಿಸ್ತಲು 

ನಿಯಮಿತವಲಾ ದ(anti-Cyclical) ಹಣರ್ಕಸು ಮ್ತ್ತತ  ವಿತಿತ  ಯ ನಿ ತಿಗಳನ್ನು  

ವಿನಾಾ ಸ್ತಗಳಸ್ತಲಾಗಿದ. ಆರ್ಥ್ಕ ಹಿಂಜರಿತ್ದ ಅವಧಿಯಲ್ಲಲ  ಹಣರ್ಕಸು ಸಾಂಸೆ್ಥ ಗಳ್ಳ ಬಡಿಡ  

ದರಗಳನ್ನು  ಕಡಿತ ಮಾಡಲು ಮ್ತ್ತತ  ಸ್ತರ್ಕ್ರ ಸಾವ್ಜನಿಕ ವಚು ವನ್ನು  ಹೆರ್ಚು ಸ್ತಲು, 

ತೆರಿಗ್ಗಳನ್ನು  ಕಡಿಮ ಮಾಡಲು ಆಯವಾ ಯ ಕೊರತೆ ತ್ತಂಬಲು ಮಾಗ್ದಶ್್ನ ಮಾಡುತ್ತ ವ. 

ಆದರೆ ಉತೆ್ ಷ್ದ ಹಂತ್ದಲ್ಲಲ  ಬಡಿಡ ದರಗಳನ್ನು  ಹೆರ್ಚು ಸುವುದು. ಸಾವ್ಜನಿಕ ವಚು  

ತ್ಗಿಗ ಸುವುದು ಮ್ತ್ತತ  ತೆರಿಗ್ ಹೆರ್ಚು ಸುವುದರ ಮೂಲಕ ಆಯವಾ ಯ ಹೆಚು ಳಕೆ  ಮಾಗ್ದಶ್್ನ 

ಮಾಡುತ್ತ ವ. ಈ ರಿ ತಿ ಮಾಡುವುದರ ಮೂಲಕ ಆರ್ಥ್ಕ ಚಟುವಟಿಕಗಳಲ್ಲಲ ನ ಏರಿಳತ್ಗಳನ್ನು  

ತ್ಗಿಗ ಸ್ತಬಹುದು ಮ್ತ್ತತ  ಒಟ್ರ‍್ಟ ರೆಯಾಗಿ ಉದೊಾ  ಗ ಮ್ತ್ತತ  ಉತಿಾ ದನ್ನಯ ತಿ ವಿ  ನಷಟ ವನ್ನು  



ತ್ಪಿಪ ಸ್ತಬಹುದು. ಉತೆ್ ಷ್ಗಳು ಮ್ತ್ತತ  ಕುಸ್ಥತ್ಗಳ ಅನ್ನಕಿಮ್ದಲ್ಲಲ  ಆಯವಾ ಯ ಕೊರತೆ ಮ್ತ್ತತ  

ಹೆಚ್ಚು ವರಿಗಳನ್ನು  ರದುದ ಗಳಸ್ತಲು ಉದದ  ಶಿಸ್ತಲಾಗಿತ್ತತ . ಆದದ ರಿಂದ ಆರ್ಥ್ಕತೆಯಲ್ಲಲ  

ಸಿ್ಥ ರತೆಯನ್ನು  ಸಿಾಪಿಸುವ ದೃಷ್ಟಟ ಕೊ ನದಿಂದ ಸ್ತರಾಸ್ತರಿಯಲ್ಲಲ  ಸ್ತಮ್ತ್ೇಲಿತ 

ಆಯವಾ ಯವನ್ನು  ಪಡೆಯಬಹುದು(ಒಂದು ದ ಶ್ದ ಮೂಲ ಸೌಕಯ್ (ರಸತ ಗಳು, ನದಿಗಳು, 

ಬಂದರುಗಳು) ಗಳಲ್ಲಲ  ಹಾಗೂ ಶಿಕ್ಷಣ ಮ್ತ್ತತ  ಆರ ಗಾ  ಕಷ  ತಿ್ ಗಳಲ್ಲಲ  ಸಾವ್ಜನಿಕ ಹೂಡಿಕಗ್ 

ಅವರ್ಕಶ್ ನಿ ಡಲು ಆಯವಯ ಯ ಕೊರತಗೆ ಅವಕ್ಲಶ ನಿೇಡಲಾಗಿದೆ). ಉನು ತ್ ಮ್ಟ್ಟ ದ 

ಉದೊಾ  ಗ ಮ್ತ್ತತ  ಸಾಮ್ರ್ಾ ್ದ ಬಳಕ, ಸಿ್ಥ ರವಾದ ಬಲೆ ಮ್ಟ್ಟ , ಸ್ತಮ್ತೂಕದ ವಹಿವಾಟ್ಟ 

ಮ್ತ್ತತ  ಸಿ್ಥ ರ ಆರ್ಥ್ಕ ಬಳವಣಿಗ್ಯನ್ನು   ಈ ನಿ ತಿಯ ಗುರಿ ಎಾಂದು ಪಿತಿಸಿಾಪಿಸ್ತಲಾಯತ್ತ. ಈ 

ಗುರಿಗಳನ್ನು  ಸಾಧಿಸುವಲ್ಲಲ  ಯಶ್ಸ್ಥವ ಯಾಗಿದ್ಯದ ರೆಯೆ  ಅರ್ವಾ ಎಷಟ ರ ಮ್ಟಿಟ ಗ್ 

ಯಶ್ಸ್ಥವ ಯಾಗಿದ್ಯದ ರೆ ಎನ್ನು ವುದರ ಆಧ್ಯರದ ಮ ಲೆ ಸ್ತರ್ಕ್ರದ ಯಶ್ಸ್ು  ಅರ್ವಾ 

ವೈಫಲಾ ವನ್ನು  ಅಳೆಯಲಾಗುತ್ತ ದ. 

 ಈ ಕಳಗ್ ರ್ಕಣಿಸ್ಥರುವಂತೆ, ಕ ನ್ಸ   ಅವರ ವಿಚ್ಚರಧ್ಯರೆಗಳು 1970 ರ ದಶ್ಕದಲ್ಲಲ  

ಪಿಸುತ ತ್ತೆಯನ್ನು  ಕಳೆದುಕೊಂಡವಾದರೂ ಅವರ ಕಲವು ಮೂಲಭೂತ್ ಆಲ ಚನೆಗಳು 

ರ್ಕಲಾತಿ ತ್ವನಿಸ್ಥವ. ಕ ನ್್ ವಿರೇಧಿ ವಾಗಿಾ ದದಲಿಾ  ನಿರತ್ರಾಗಿರುವ ಸ್ತರ್ಕ್ರಗಳು, 

ಉದ್ಹರಣೆಗೆ ಯುದಧ ದಾಂತಹ ವಿಷ್ಯದಲಿಾ  ಹಣಕ್ಲಸು ಒದಗಿಸಲು ಆಯವಯ ಯದ ಕೊರತ 

ಎದುರಿಸಿದವು. ಹಾಗೆೇ ಇತಿತ  ರ್ಚನ ಆರ್ಥ್ಕ ಬ್ರಕೆಟಿಟ ನ ಪ್ರಿರ್ಣಮವಾಗಿ ಎದುರಾದ ಜಾಗತಿಕ 

ಆರ್ಥ್ಕ ಕುಸ್ಥತ್ದ ಭಿೇತಿಯನ್ನು  ನಿವಾರಿಸ್ತಲು ಅಮ ರಿರ್ಕ ಸ ರಿದಂತೆ ಹಲವಾರು ದ ಶ್ಗಳಲ್ಲಲ  

ಕ ನ್್  ವಾದದ ಕ್ಲವು ಅಾಂಶಗಳ್ಳ ಪುನಃ ಚಾಲಿತ ಗೆ ಬಾಂದ್ವದೆ. ಕ್ೇನ್ಸ   ಜ ವನ ಚರಿತಿೆಗಾರ 

ರಾಬಟ್್ ಸೈಡೆಲ್್ಲ ೆ  (1939) ತ್ಮ್ಮ  ಒಂದು ಪುಸ್ತತ ಕ ʼದಿ ರಿಟ್ನ್್ ಆಫ್ ದಿ ಮಾಸ್ತಟ ರ್ʼ 

ಎಂಬುದರಲ್ಲಲ  ಈ ಬೆಳವಣಿಗೆಯನ್ನನ  ಚ್ಚಿಿಸಿದ್ದ ರ. 

 


